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I. Utra Kkeliink



1. Mit jelent gazdalkodni?

1. Almaink, céljaink ...

Biztos kérdezték mar téled, hogyan képzeled a jovOdet, mit szeretnél megvaldsitani? Te is,
mint mindenki, szeretnél szép jovot magadnak, szeretnéd, ha megvalosulnanak almaid.
Szeretnél sok 1j dolgot latni, kiprobalni, jol fizetd és érdekes munkat, késébb csaladot,
gyerekeket, nyugodt, biztonsagos és kényelmes életet. Mai vildgunkban persze mindehhez
pénzre lesz sziikséged, melynek eldteremtéséhez valddi gazdalkodast kell folytatnod. S
hogyan lehet mindezt megvaldsitani? Hogyan lehet okos dontéseket hozni, gyorsan és
hatékonyan megoldani problémaidat, megérteni, ki mit miért tesz, illetve nem tesz? Ebben
lehet segitségedre az a gondolkodasmdd és sok praktikus gyakorlat, készség, mely e
fejezetben fellelhetd.

Mi koziink van mindehhez?

Talan tudatdban sem vagyunk, hogy nap, mint nap mennyi dontést (gazdasagi dontést is)
hozunk, melyeknek esetenként az egész ¢letiinkre (és masok életére is) kihatd
kovetkezményei lehetnek.

Bemenjiink-¢ az 6rara ma? Tanuljunk-e a vizsgara vagy inkabb moziba menjiink? Otthonrol
hozzuk a szendvicset vagy a biifében vegyiik meg? Busszal menjiink suliba vagy biciklivel?
Megvegylik-e azt a divatos dzsekit, vagy inkabb berakjuk a pénziinket a bankba, hogy
kamatozzon? Keressiink-e munkat nyaron, vagy inkabb taborozni menjiink a baratainkkal?
Nem is beszélve arrél, ha mar betoltottiik a 18 évet, és politikai valasztojogunkat gyakorolva
az egész orszagot érintd kérdésekkel kapcsolatban kell mérlegelni és donteni.

Minden dontéslinknek hatdsa van masokra is, a gazdasdg mas szerepldire. Nem mindegy
tehat, hogy mikor mit dontiink, milyen iskolat, tantargyakat valasztunk, milyen munkat
vallalunk, mire koltjiik a pénziinket, hogyan takaré¢koskodunk, stb. Mindezek azt bizonyitjak,
meg kell tanulnunk gazdalkodni, azaz a kozgazdasag-tudomanyt a mindennapi dontéseink
szintjén is alkalmazni.

A kozgazdasagtan feltételezi, hogy ésszerii dontéseket hozunk, és vizsgalja, hogy mi lesz
ezen dontések kovetkezménye. Mas tudoméanyhoz hasonldan torvényszeriiségeket allapit
meg, és sajatos fogalmakat, szakkifejezéseket hasznal. A vilagot leegyszeriisitve, de
lényeges elemeit kiemelve modellekben elemzi.

2. Kezdjiik az alapveté fogalmakkal!

—  Termék (Hasznos dolog, joszag, termékek = javak): Sziikséglet kielégitésre alkalmas
dolog, mai forméjaban aru, melyet a cégek (termeldk) allitanak eld annak érdekében,
hogy a fogyasztoknak eladjak. P1. CD, Turé Rudi, autd, stb.

—  Szolgaltatas: Cégek altal értékesitésre felkinalt tevékenység, amelynek leginkabb az
eredménye fontos. Megfoghatatlan, de értékkel rendelkezd dolgok. (Pl. fodraszok,
orvosok, jogaszok, utazasi irodak, bankok, biztositok nytjtanak szolgaltatasokat).

—  Eroforrasok (termelési tényez6k): azok a dolgok, melyeket aruk és szolgaltatasok
eldallitasara (azaz termelésre) hasznalunk. Négy fajtija van, melyek mindegyike
szilkséges a termeléshez: természeti erdforras, téke, munkaerd és a vallalkozodi



készségek. De egyre gyakrabban mondjuk, hogy az informacié ©nalld termelési
tényezove valt.

Eréforrasok Tartalmuk Jovedelmiik
Munkaero Fizikai és szellemi erofeszitések,
(emberi melyekkel a természet javait, vagy a .
P . . 11 0 . Munk
eréforras, masok altal eléallitott termékeket Uj unkabér
human téke) | termékké, szolgaltatassa alakitjuk
Természeti kincsek, energidk,
folyamatok, amelyeket az ember a
termelés soran felhasznal
Természeti Két 6 tipusa: Jaradék,
eréforrasok =  Kimeriild, korlatozott bérleti dij
mennyiségll (dsvanykincsek)
=  Megujuld (termdéfold,
vizenergia)
Olyan termelési eszk6zok, amelyeket az
1 P . . Kamat,
- ember allitott el6 annak érdekében, .
Tokejavak h e s . . osztalék,
ogy veliik 0j javakat hozzon létre (gép, e
TSN bérleti dij
autd, pénz, lizem stb.)
Az a szervezbtevékenység, amelyik
Vallalkozé blztosrfja} a’terme:les kezdf:n,le’n)fezeset, a | profit
termelési tényezOk kombindlasat, a
termelés irdnyitasat.

A gazdasag két legfontosabb szerepléje a fogyasztd és a termeld. A fogyasztd képviseli a

gazdasag hajtoerejét, azaz a sziikségleteket, a termeld pedig a sziikségletek kielégitésére

alkalmas javakat allitja eld.

—  Fogyaszté: barki, aki sziikségletei kielégitésének céljabol termékeket/szolgaltatasokat
vasarol.

—  Termeld: barki, aki a sziikségletek kielégitéséhez termékeket/szolgaltatasokat allit eld
és értekesit.

TERMELO
SZUKSEGLET KIELEGITES v

UJ SZUKSEGLET .

TERMEK

SZUKSEGLET

CSERE



3. Miért kell allandoan dontéseket hoznunk, valasztanunk?

Szeretnénk egy 1j ruhat, szamitégépet vagy tengerparti nyaralast? Esetleg tobb szabadidére
vagyunk? Legtobben sok hasonld és még szamos mas dologra vagyunk, igényeink sora szinte
végtelen. Vannak bizonyos alapsziikségleteink az életben maradashoz (élelem, ruhézat,
lakohely, levegd, viz), &m amint ezen sziikségleteinket kielégitettiikk, Ujabb sziikségletek
meriilnek fel, amelyek egyénileg kiilonbozoek és eltéré mértékiiek lehetnek. Az emberek
folyton torekednek életszinvonaluk, életmindségiiket javitdsara. Sajnos talnyomo
tobbségiiknek nincs annyi ideje, pénze és egyéb (természeti, emberi és mesterségesen
eldallitott) eréforrasa, mint amennyi sziikségletei kielégitéséhez elegendd lenne. Ez a
szlikOsség tehat a gazdasdgot altalanosan jellemzO probléma. A sziikosség gazdasagi
értelemben nem csak a ritka és csekély mennyiségben rendelkezésre 4llo dolgokra (pl.
gyémant) vonatkozik, hanem mindenre, ami korlatozott mértékben all rendelkezésre.

Vialasztanunk Kell tehat, és a legtobbszor le is kell mondanunk egy-egy dontés soran. Az,
amirdl lemondunk a haszonaldozata (haszonaldozati koltsége) a valasztasunknak. Ha 1000
Ft-unk van, és abbol pizzat vesziink, akkor le kell mondanunk pl. egy 1000 Ft értéki
mozijegyr6l (amennyiben a mozi lett volna a kovetkezd legjobb alternativa pénziink
elkoltésére). Ez esetben a pizza haszonaldozata a mozieléadas, melyrdl lemondtunk, amikor a
pizzat valasztottuk.

VEGTELEN" SZUKOS
SZUKSEGLETEK EROFORRASOK

DONTES

(VALASZTAS)

HASZONALDOZAT

Mi segit a dontések meghozatalaban?

Fogyasztoként a termékek, szolgéltatdsok tulajdonsdgai, mindsége, az elfogyasztasukkal
nyerheté elonyok ¢és mindezek ara segit minket a valasztasban. Jovedelmiink, mint
korlatoz6 tényezd jelenik meg. Mindezek alapjan mérlegeliink, hogy hol véséaroljunk, és
mibdl mennyit vegyiink.

A termeldk is az elonyok (pl.: hasznok) és hatranyok (pl.: raforditasok, koltségek) illetve
korlatok (pl.: t6ke) mérlegelésével dontenek. A termelés soran kiilonféle koltségekkel kell
szamolniuk. Egyrészt az eréforrasok koltségével, melyek példaul a csoki gyartds esetében a
nyersanyagokat, munkaer6t, gépeket és a felhasznalt energiat jelentik. Ezen koltségek miatt a
termelOk altalaban nem engedhetik meg maguknak, hogy a felmertilt koltségek Osszegénél
kevesebbért adjak termékeiket, szolgaltatasaikat. Tehat az ingyen csokoladé lehet valamelyik
cég éppen aktualis reklamkampanyanak része, am ha mindig mindeniitt ingyenes lenne, akkor



nem lenne semmi 0sztonzd a csoki termelésre és el6bb utobb minden csokigyartd cég
tonkremenne, vagy abbahagyna a gyartast.

A kozgazdasagtan egyik alaptétele, hogy az 6sztonzok, a gazdasagi érdekek befolyasoljak a
dontéseket. Az 0sztonzok, azaz az elonyok (haszon) és hatranyok (haszonaldozat)
mérlegelése segit a dontések meghozatalaban.

A piacgazdasagban a legjelentésebb 0sztonzé a profit. Ha példaul vallalkozast alapitunk, a
profit lesz az az Osszeg, ami a koltségek levondsa utdn a bevételbdl megmarad. Ha ez az
Osszeg pozitiv, akkor pozitiv 0sztonzot jelent a tevékenység vagy befektetés folytatasara.
Amennyiben pedig negativ a profit, azaz veszteséges a vallalkozasunk, akkor ez negativ
0sztonzoként megakadalyoz minket abban, hogy olyan tevékenységet folytassunk, amit a
tarsadalom, a fogyasztdé nem vésarol, azaz nem értékel.

4. Hogyan hozzunk j6 dontéseket?

Dontéseinknél mindig figyelembe kell venni az egyes valasztasi lehetdségek (alternativak)
varhaté elonyeit és hatranyait. Ha kell, szanjunk erre tobb id6t, irjuk le egy papirra az egyes
lehetdségek (pl. a tovabbtanulas) dsszes varhatd elényét és hatranyat, és ezek dsszevetésével
valaszthatjuk ki azt az alternativat, mely a legtobb eldnnyel jar a hatranyokhoz képest. PI.
lehet, hogy egy fdiskola vagy egyetem pont olyan szakot kinal, amit tanulni szeretnénk, 4m ha
tobb Oranyira van lakohelyiinktdl, az ingdzas, vagy a kollégium tobbletterhet jelent anyagilag
¢s idbben is, nem beszélve a bardtok, csalad hianyardl. Ez esetben azt mondhatjuk, hogy tul
nagy lenne dontéslink haszondldozata, és masik lehetdséget kellene valasztani. Lehetséges
ugyanakkor az is, hogy mar régdta épp arra vagyunk, hogy 0j vérost, 0j baratokat ismerjiink
meg, kiszakadjunk eddigi kornyezetiinkbdl, €s a sajat labunkra alljunk. Ez esetben maris kicsi
ennek az alternativanak a haszondldozata a varhatd elényokhoz képest, ezért ez a jo dontés,
amit valasztanunk érdemes.

Minden valasztas valamir6l valo lemondast (felaldozast) is jelent. Valasztanunk kell példaul,
hogy a jobb jegy érdekében inkdbb tanulunk még egy kicsit délutan, vagy feladva a jobb jegy
lehetdségét moziba megylink a baratainkkal. De ugyanigy, ha vasarlasi dontésiinkkel
pénziinket elkoltottiik, azt a pénzt mar masra nem hasznalhatjuk. Racionalis (ésszeri)
dontést az hoz, aki a rendelkezésre 4ll6 informacidkat figyelembe véve a szamdara varhato
legtobb elonnyel jar6d lehetdség mellett dont. Nem mindenki dont persze egyforman a
rendelkezésre allo informaciok birtokaban, és nem is mindig van elég informacidé donteni,
hisz sokszor 1d6 ¢€s lehetdség sincs minden informacidt begytijteni. Van, amikor a pillanat tort
része alatt kell donteniink. Ilyenkor természetesen nem iiliink le papirral és tollal a keziinkben
koltség - haszon elemzést késziteni, de ilyenkor is mérlegeliink, még ha villamgyorsan is.

ALTERNATIVA | ELONY (HASZON) HATRANY (HASZONALDOZAT)

1. Tanulsz (este) Jol sikeriil a dolgozatod | Nincs szorakozas (mozi) aznap este, nem
masnap talalkozhatsz a barataiddal

2. Moziba mész Kikapcsolodsz, Nem tudsz tanulni, igy nem kapsz j6 jegyet

(este) taldlkozol barataiddal a dolgozatodra

A tablazat mutatja, hogy az 1. alternativa haszonaldozata a 2. alternativa. Ha pedig a 2.
alternativat valasztod, akkor az 1. alternativa eldnyeit kell felaldoznod. Ha 6sszehasonlitod
mindkét alternativa varhatd hasznat, illetve haszonaldozatat, akkor biztosan okosabban
dontesz, mintha meggondolatlanul valasztandl (a haszonaldozatot nem véve figyelembe) és
utana esetleg megbannad a dontésed.

10




A helyes dontés Kritériuma: a dontéssel nyert haszon legyen nagyobb, mint a lemondott
alternativaval felaldozott haszon.

Ha szeretnénk megérteni magunk és masok dontéseit, cselekedeteit, akkor ismerniink kell az
azokat befolyasold erdket; megtanulni gazdalkodni eréforrasainkkal, pénziinkkel, jol donteni
felhasznalasukrol: ezek lehetnek azok a célok, melyek arra késztethetnek minket, hogy
tovabbi 1épéseket tegylink a gazdasagi gondolkodasmdéd megismerésében, terveink valoéra
valtasaban. Lépjlink tovabb!

11



2. Az aruk és a pénz vilagaban éliink

1. Hogyan sziintethetjiik meg a sziikosséget?

Kézenfekvé a valasz: termeljiink tobbet. Igen, az emberiség egyre jobb mddszereket,
eloallitasi modokat talalt ki. Kiilonféle taldlmanyok sokasiga tette lehetové, hogy a
hétkdznapi ember szamdara is elérhetd legyen szdmos, korabban csak a kivaltsdgosokat
szolgaldo luxus, mint pl. a gyors kozlekedés (autd, vonat, repiild, stb.), az olvasas
(nyomdatechnika), a korszerli kommunikacié (fax, telefon, radio, televizid, mobiltelefon,
internet, stb.). Az er6forrasok korlataiba ennek ellenére is beletitkoziink.

A kozvetlen kornyezetliinkben, vagy az orszdgban, a vilagban lathatdo sziikdsségbeli
kiilonbségekre még egy megoldas kinalkozik: osszuk el masképpen az erdforrasokat. Az
emberiség altal ,kitalalt” és kiprobalt elosztiasi médszerek alapjan kiilonboz6 gazdasagi
rendszerek alakultak ki.

Gondoljuk végig, ha 30 f6s osztalyunk egy iskolai versenyen egyetlen tabla csokoladét nyer,
akkor milyen elosztasi lehetéségeink vannak.

= Kapjon mindenki egyenlden?

= Csak azok kapjanak, akik szeretik a csokit?

* DOntson az osztalyfonok?

= Sorsoljuk Kki?

» Licitaljanak ra azok, akik szeretnék megkapni?

» Rendezziink haziversenyt?

» Tegylik készpénzzé és vegylink jobban eloszthaté dolgot?

*  Ajanljuk fel jotékonysagi célra?

= Aki kapja marja?

m
TABLA
CSOKI

30 FOS OSZTA

legyen?

Osztalyfénok dontson?

Aki kapja, m
marja?
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A sok-sok elosztasi mod koziil, melyet az emberek valaha is alkalmaztak, a piaci (ar alapjan
torténd) elosztas bizonyult a leghatékonyabbnak a sziikosség enyhitésére. Nem garantalja,
hogy minden mindenkinek azonnal elérhetd legyen, am lehetévé teszi, hogy az emberek
fizetési hajlanddsaga egyenstlyba keriiljon a termékek iranti vagyukkal. Motival tovabba
olyan termékek, szolgaltatasok elballitasara, melyekre masoknak sziiksége van, hiszen csak
akkor kapunk fizetséget tevékenységiinkért, ha talalunk ra vevoket.

2. Piacgazdasagban éliink

Az eréforrasok elosztasanak az a modja, amikor a termeld és fogyasztd a piac
kozvetitésével talalkozik, és az er6forrasok felhasznalasrol a jovedelmezdség alapjan, piaci
kozvetitéssel dontenek, a piacgazdasagi rendszert jellemzi. A piacgazdasagi rendszer
napjainkban uralkodo6 elosztési tipus, amely kiegésziil az allami, kozponti elosztassal illetve
egyeb moddal, példaul adakozéssal.

A piacgazdasagi rendszer alappillérei
* A magantulajdon
= Apiac
= A verseny

A magantulajdon az alapja és feltétele a piaci cserének. Tulajdonunk (hézunk, telkiink,
gépkocsink, idiilonk, talalmanyunk, pénziink stb.) arra késztet minket, hogy a segitségilikkel
elkésziilt termékeket, szolgaltatdsokat csak akkor adjuk oda mdasnak, ha cserébe arut, vagy
pénzt kapunk. Ez az alapja a megélhetésiinknek, tulajdonunk megérzésének, gyarapitdsanak.
A tulajdonhoz ko6t6do érdek a cselekedetiink, dontésiink mozgatdja.

A tulajdonosokat a piac koti ossze. Ez az a hely, ahol cserélhetiink, olyan termékekhez
juthatunk, amelyekre sziikségilink van. A piac fontos informacidkat is nytjt. Ha kevés van egy
termékbdl, vagy hianyzik, akkor a piacon deriil ki, hogy lenne ra igény. A hidny a magas
arban fejezddik ki, jelezve, hogy sokat dldoznank megszerzéséért. Ha tul sokat kindlnak egy
termekbdl, akkor az alacsony ar jelzi, kevesebbet kell beldle termelni. Termelési dontésiink
sikerét a nyereséggel jaro értékesités, kudarcat a veszteség bizonyitja.

A piacon az is kideriil, hogy kik a vevdink, milyen igénnyel, milyen fizet6képességgel
rendelkeznek? Megtudhatjuk, mas termeldk milyen termékekkel, szolgaltatasokkal és milyen
arral jelennek meg? Mit és hogyan tudnak eldallitani? Az eréforrdsaink (tulajdonunk)
felhasznalasrol tehat piaci jelzések alapjan dontiink.
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HOGYAN?

%

MIT?

/

KINEK?

A piac a verseny legfontosabb szinhelye. Mind fogyasztoként (vevOként), mind pedig
termeldként részesei vagyunk a versenynek. Fogyasztoként a korlatozott mennyiségl (sziikos)
olcso és jo mindségi aruért versenyziink (gondoljunk egy-egy meghirdetett akcidval egyiitt
jaro tilekedésre). A termeldk versenye a fogyasztok kegyeiért, vésarlasaiért zajlik. Ezt
szeretnék elérni technikai ujitasokkal, 1j, korszeri termékekkel, alacsonyabb koltségeken
nyugvo alacsonyabb arakkal. A tényleges elonyok mellett a reklamokkal is igyekeznek
meggy6zni minket, hogy termékeiket valasszuk.

Elvész a verseny jelentdsége, ha egyetlen eléallitdja, vagy vevdje van egy terméknek,
szolgaltatasnak. Ekkor lehet szerepe az allamnak a tisztességtelen piaci magatartas

megtiltasaban.

3. A piacgazdasag alapkategoriai: piac, kereslet, kinalat, ar.

A piac

A piac az a hely, ahol a vevd és elado talalkoznak, és tlizletet kotnek. Ez lehet egy konkrét
hely, pl. a budapesti Bosnyak téri piac, valamelyik nagyaruhédz, vagy a sarki kozért, de lehet
az internet is, hiszen ma mar szdmos dolgot adhatunk-vehetiink az interneten keresztiil (pl.
hasznalt és 0j autét, hangszereket, CD-ket, konyveket, ruhdkat, koncertjegyet, részvényeket,
biztositast, utazast, oktatast, stb.).

Szakszeriien a piac a kereslet és a kinalat Gsszessége, egymasra hatasa ¢és talalkozasi helye,
modja.

Mi a kereslet?

A kereslet a vevok vasarlasi szandéka egy arura vonatkozoan. Az az arumennyiség, melyet az
emberek hajlandok és képesek megvenni a kiillonbozd arak mellett adott termékbdl. Ha pl.
szeretnénk egy UszOmedencét, de nincs ra pénziink, akkor az még csak vagy, de nem

fizetOképes kereslet.

A Kkereslet torvénye szerint alacsonyabb arak mellett az emberek tobbet vesznek valamibdl,
mig magasabb arak mellett kevesebbet.

Eset:
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Tegyiik fel, hogy egyiittesiink zeneileg megérett arra, hogy CD-t adjunk ki. Vajon mennyit?
10-et, 100-at, 1000-et, 10 000-et? Mérjiik fel, hogy rajongdink kiilonbozé arak mellett
mennyit hajlanddk vasarolni.

Ime, a felmérés eredménye:

Az ,Ereszd El A Hajam” Egyiittes CD-je iranti tervezett kereslet tablazata:

Ar (Ft) Keresett mennyiség (db)
500 5000
800 2500
1000 1000
1200 800
1300 700
1500 500
1700 300
2000 200
2500 100

A téblazatbol is lathato, igazolodik a kereslet torvénye. Sokkal tobb CD-t hajlanddk venni az
egylitteslink rajongo6i alacsonyabb arak mellett, mint magasabb arak mellett. Biztosan akad
egy-két fanatikus rajong6, aki még 5000 Ft-ot is adna egy ,,Ereszd El A Hajam” CD-ért, de
lesznek olyanok is, akik még ingyen se kérnék.

Grafikusan abrazolva a keresleti fiiggvényt kapjuk:

3000

Ar (FY)

500 800 1000 1200 1300 1500 1700 2000 2500

Keresett mennyiség (db)

A keresleti gorbének nem kell minden egyes pontjat ismerniink, hogy meg tudjuk rajzolni, és
nem is kell egyenesnek lennie. Lathatjuk a rajzon, hogy a gorbe balrdl jobbra ivel, vagyis
negativ ,,meredekségli”. A kereslet torvényével Osszhangban forditottan ardnyos az
Osszefliggés az ar és a kereslet kozott.

Mi a kinalat?
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A kinalat a termeldk, kereskeddk eladasi szandékat fejezi ki egy termékbdl, szolgaltatasbol.
Az a mennyiség, melyet az eladok hajlandok és képesek eladni kiilonbozd arak mellett. A
szandék tehat nem elég, képesnek is kell lenned eladésra kinalni pl. termékedet, azaz kell,
hogy legyen elegendd legyartott termék a helyszinen, vagy egy kozeli raktarban.

A kinalati tabla és fliggvény tehat megmutatja, hogy a kiilonb6z6 arak mellett mennyit
hajlandok és képesek az eladok eladni. A kindlat torvénye szerint magasabb arak mellett az
emberek tobbet hajlandok eladni valamibdl, mint alacsonyabb arak mellett.

Miért valtozik egy termék kinalata, ha valtozik az ara?

Azért, mert a gyartok a profitszerzés érdekében kinaljak termékeiket. Minél magasabb az ar,
adott koltségek mellett annal nagyobb az 6sztonzés arra, hogy egy terméket eldallitsanak.

CD-nk esetében igy nézne ki a kinalat tablazatba foglalva:

Az ,,Ereszd El A Hajam” Egyiittes CD-jének kinalati tablazata:

Ar (Ft) Kinalt mennyiség (db)
500 100
800 200
1000 300
1200 500
1300 700
1500 800
1700 1000
2000 2500
2500 5000

Itt is igazolodik a kinalat torvénye. Sokkal tobb CD-t szeretnénk eladni magasabb aron, mint
alacsonyabb éron.

Kinalati tablazatunk csak néhany darszinten mutatja a kinalt mennyiséget. Ezen adatok
segitségével azonban nagyjabol meg tudjuk rajzolni az egész kinalati gorbét.

3000

2500 E—

2000

Ar (F

10 20 300 S0 700 60 1000 250 5000
Kinalt mennyiség (db)
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Természetesen, ahogy a keresleti gorbének, ugy a kinalati gérbének sem kell egyenesnek
lennie. A kinalati gérbe masképp fest, mint a keresleti, ugyanis nem jobbrol balra, hanem
balrél jobbra ivel, vagyis pozitiv ,,meredekségli”, azaz pozitiv az Osszefliggés az ar és a
mennyiség kdzott (azonos irdnyba valtoznak).

Mi hatarozza meg egy termék arat?

Béarmely termék arat a piaci Kereslet és kinalat hatarozza meg egyiittesen. Piaci arnak
neveziink minden olyan arat, amelyen a fogyasztok hajlandok ¢és képesek a termékeket
megvasarolni. Piaci ar az ,,Ereszd El A Hajam” CD esetében az 500 Ft is és a 2500 Ft is, csak
mas mennyiség kel el a két kiilonbdzd aron. Piaci ar egy termék esetében nagyon sokféle is
lehet, am egyensulyi ar csak egy van.

Mi az egyensilyi ar?

Az egyensulyi ar (piactisztité ar) egyben piaci ar is. Az az ar, ahol a termékbdl felkinalt
mennyiség pontosan megegyezik a vasarolt mennyiséggel (vagyis, amely ar mellett minden
elkel a piacon és tobblet kereslet sem jelentkezik.). Legegyszeriibben a keresleti és a kinalati
gorbe kozos grafikonban vald dbrazolasaval lehetne szemléltetni.

A két fliggvény metszéspontja az egyensulyi pont, amibdl latszik, hogy 1300 Ft-0s egyensulyi
ar mellett egyezik meg az eladok €s vevok szandéka, a keresett és kinalt mennyiség egyarant
700 db CD.

Mikor nincs egyensuly a piacon?

e Az 1300 Ft-nal magasabb arak mellett tilkinalat (kinalati tobblet, felesleg) alakul ki.
Ez lejjebb nyomja az 4rakat egészen az egyensulyi ar irdnydba. (A talkinalatra
reagalva a CD-t forgalmazok olcsobban kezdik arulni a CD-t).

e Az 1300 Ft-nal alacsonyabb arak mellett pedig tilkereslet (hiany) all fenn, ami
feljebb hajtja az arakat, mig be nem 4ll az egyenstly a piacon. A CD-t forgalmazo
kereskeddk reagalnak a boltok el6tt kigy6zo sorokra, a kielégitetlen keresletre és
dragabban kezdenék arulni a CD-t a hianyallapot megsziintetése érdekében.

KERESLET - KINALAT

3000
2500 -5

2000 Kereslet
1500 @ Kinilat

Ar (FY)

.

100 200 300 500 700 800 1000 2500 5000

Mennyiség (db)

Természetesen ennél az egyszerti modellnél nem szamoltunk sem a keresletet, sem a kinalatot
befolyasold egyéb tényezdkkel, az id6 elteltével bekdvetkezd valtozasokkal, csupan az
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arvaltozas hatasiara bekovetkezé mennyiségi valtozast vizsgaltuk (,,ceteris paribus” azaz
minden mast valtozatlannak tekintve.) Az egyensulyi ar is csak addig marad valtozatlan, mig
a kereslet és/vagy a kinalat meg nem valtozik.

4. Valtozasok a piacon

Mitdél valtozhat meg a kereslet?

Vigyazzunk! A termék aranak valtozasa csak a keresett mennyiséget valtoztatja meg, a
fliggvény egyes pontjai kozott mozgunk.

A keresleti fliggvény az alabbi tényezOk hatdsdra valtozhat meg, azaz ndovekedhet vagy
csokkenhet a keresett mennyiség egy-egy ar mellett.

e Az emberek izlésének, szokasainak valtozasa (divatvaltozas). Pl. egy hatékony
reklamkampany hatasara sokkal tobben mennek el ,,Ereszd El A Hajam” koncertekre,
né a rajongo6tabor, aminek hatasara tobben kezdik venni a CD-t is. Azaz a keresleti
fliggvényiink jobbra, felfelé tolodik.

e Az emberek jovedelmi helyzetének valtozasa. Pl. altaldnos gazdasagi fellendiilés
kovetkeztében tobbet keresnek az emberek, a didkok is tobb zsebpénzt kapnak, igy
tobben engedhetik meg maguknak, hogy a CD-t megvegy¢k.

o Helyettesito termék aranak valtozasa. Ha két termék képes ugyanazokat az
igényeket kielégiteni, akkor azokat helyettesité termékeknek nevezziik. Az ,,Ereszd
El A Hajam” CD helyettesitdje lehet pl. egy MP3 formatum( hanganyag, vagy mas
hasonld egyiittes zenéjét tartalmazd CD. Amennyiben ezek a helyettesité termékek
megdragulndnak, akkor az ,,Ereszd El A Hajam” egyiittes CD-jét tobben vennék.

o Kiegészité termék aranak valtozasa. Azok a termékek, amelyeket egyiitt hasznalunk
— pl. CD és CD lejatszo — kiegészité termékek. Amennyiben ezen kiegészitd
termékek ara csokken, akkor ndvekedhet a kereslet az ,,Ereszd El A Hajam” CD irant
IS.

Amikor a kereslet n6, az eredeti keresleti gorbe eltolodik jobbra. Valtozatlan kinalat mellett az
egyensulyi ar ndvekedése miatt a termék magasabb aron keriil értékesitésre. Amikor a kereslet
csokken, az eredeti keresleti gorbe balra, lefelé tolodik. Valtozatlan kinalat mellett az
egyensulyi ar csokken, a termékek alacsonyabb aron keriilnek értékesitésre.

Mitol valtozhat meg a kinalat?

Vigyazzunk! A termék éaranak valtozdsa csak a fliggvényen vald6 mozgast magyardzza. A
kinalati fliggvény az aldbbi tényezOk hatasdra valtozhat meg, azaz ndvekedhet vagy
csokkenhet a kinalt mennyiség egy-egy ar mellett.

o Kaoltségek valtozasa. Ha kevesebbe keriil a CD eldallitasi koltsége, akkor tobbet
tudnak a gyartok eldallitani, mint kordbban, azaz minden egyes ar mellett nagyobb
mennyiséget hajlandok €s képesek eladasra kinalni a forgalmazok.

o Egyéb profitszerzési lehetéségek. A legtobb gyartod tobb terméket is gyart. Ha pl. az
,Alternativ Sasok” nevii rockbanda CD-je irant n6 a kereslet, akkor az ,,Ereszd El A
Hajam” CD gyartoi lehet, hogy inkabb a masik CD gyartasara forditjak sziikos
eréforrasaikat. Ez esetben csokken az ,,Ereszd El A Hajam” CD kindlata a piacon.

e A jovore vonatkozo varakozasok. Ha az ,,Ereszd El A Hajam” egyiittes mondjuk
atalakuladsa kovetkeztében megujulva jatszik, akkor javulhatnak a CD eladasi
kilatasok. A CD gyartoi és forgalmazoi ismét novelhetik kindlatukat a piacon.
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Amikor a kinalat nd, az eredeti kinalati gorbe eltolodik jobbra. Valtozatlan kereslet
mellett a kinalat novekedés hatasara az egyensilyi ar alacsonyabb lesz.

Amikor a kinalat csokken, az eredeti kinalati gorbe balra tolodik. Valtozatlan kereslet
mellett a Kkinalat csokkenés hatasara a termék magasabb egyensulyi aron Keriil
értékesitésre.

S. Hogvan valosul meg az elosztas az ar segitségével?

Az ar szerepe, hogy a sziikosen rendelkezésre allo termékek és szolgaltatasok elosztasat
segitse. A pénzben kifejezett ar tiikkrozi a termékek, szolgéltatisok megszerzésének és
eléallitasanak haszonaldozatat, mely egyben informacio mind a fogyaszto, mind a termel6
szamdra. A magas ar azt jelzi, hogy az illet6 termék vagy szolgaltatas relative sziikésebb,
mint az alacsonyabb aru termék vagy szolgaltatas.

Az ar 6sztonzo is, hiszen a fogyasztokat kevesebb fogyasztasra (vagy tobb pénz szerzésére)
0sztonzi, mig a termeldket versenyre, tobb termék, szolgaltatds eldallitisara készteti. A
megdragult terméket kevesebben fogjdk megvenni mint kordbban, és lesznek, akik mas
termékkel helyettesitik.

Az elosztas a piaci mechanizmus segitségével valosul meg. A talkereslet és a talkinalat jelzi
az egyensulytol, az optimalis elosztastol vald eltérést. Az alkalmazkodéas az ar és a termék
mennyiségének valtozasaval torténik. A piac szerepldi érdekeiket kovetve hozzak dontéseiket
¢és vesznek részt az eréforrasok elosztasanak optimalizalasban.
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3. Szereplok és kapcsolatok a piacgazdasagban

1. En is a gazdasag része vagyok?

A viélasz egyértelmlien igen. Valamennyien részesei, szerepldi vagyunk a gazdasdgnak.
Ugyanaz a személy akar tobb szerepben is megjelenhet.

Fogyasztoként nap, mint nap kiilonféle termékeket, szolgaltatasokat vasarolunk
(¢lelmiszereket, ruhdkat, telefonkartyat, buszjegyet, strandbelépdt, koncertjegyet, internet-
szolgéaltatast, hajvagast, zene-, tancoktatast, banki szolgaltatasokat, stb.) Vasarlasainkkal pénz
¢s informaci6 is aramlik a termel6khoz, szolgaltatokhoz: a kinalt termékekre sziikség van. A
nem vasarlas is lizenet: a termék nem kell, vagy nem ebben a formédban, nem ezen az aron.

Nyari, vagy évkozi munkat véllalva munkaeréként is bekapcsolodhatunk a gazdasagi
korforgasba.

Termel6k, szolgaltatok is lehetiink, amikor sajat készitésti terméket pl. ékszereket
értékesitiink, weblap-készitést vallalunk.

Pénzfelajanlassal, élelmiszeradoménnyal, arvizvédelmi munkéval, segélykoncerten vald
részvétellel raszorultak tamogatoiként is megjeleniink.

Ha szabad pénziinket nem otthon, hanem bankban 6rizziik, akkor megtakarito és a bank
kozvetitésével befektet6i szerepet is vallalhatunk.

FOGYASZTO

8 @ MUNKAER®

EN, MINT ... MEGTAKARITO
Ha megprobaljuk valamennyi csalddtagunk gazdasagi szerepeit sorra venni, hosszu lista
késziilne. Baratainkkal, ismerdseinkkel a sor folytathatd, és olyan sokszinii, Osszetett,
bonyolult kapcsolatrendszert irnank le, hogy a lényeg elsikkadna. A rendszerezés ¢&s

leegyszerlsités modell segitségével torténhet, ahol a piacgazdasag legfontosabb szerepldit és
tipikus kapcsolataikat jelenitjiik meg.

.9
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TERMELO

O
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2. A piacgazdasag egyszeriisitett modellje

VASAROLT ARUK ELLENERTEKE

TERMEKEK'

FOGYASZTOK

ELADOTT ARUK ELLENERTEKE

FOGYASZTASI

CIKKEK PIACA

TERMEKEK

TERMELOK

MUNKAERO,
TOKE, FOLD

tyNKAE..Rd
TOKE, FOLD o
TERMELES]

TENYEZOK

PIACA MUNKABER, KAMAT, BERLETI DiJ

MUNKABER, KAMAT, BERLETI DiJ

A piacgazdasag két fOszerepldje a fogyaszto(k) és a termeld(k). Két fontos piacon
talalkoznak, a fogyasztasi cikkek piacan és a termelési tényezok (erdforrasok) piacan. A
fogyaszté (haztartasok) modelliinkben a fogyasztds képviseldje, az elkésziilt termékek ¢és
szolgaltatasok megvasarlasaval tudja sziikségleteit kielégiteni. Ezeket a cikkeket a
fogyasztasi cikkek piacan szerzi be. A vasarlas egyben gazdasagi szavazat, amely versenyre
készteti a termeldket

A termel6k (= vallalatok) a termelési tényez6k piacin szerzik be a termelés elinditasahoz
szlikséges javakat: tokét, természeti tényezOt, munkaerdt. (A termelési tényezdk piaca tovabbi
fontos részpiacokra bonthat6d: a munkapiacra, a tokepiacra, a pénzpiacra, az ingatlanpiacra, a
foldpiacra, hogy a legfontosabbakat emlitsiik. Ezek koziil a szereplok megtakaritasait gytijtd
¢és kozvetitd pénziigyi piacokkal még az alabbiakban foglalkozunk.)

A Termel6k a megvasarolt termelési tényezok, eréforrasok segitségével termékeket és
szolgaltatasokat allitanak eld, amelyeket a Fogyasztasi cikkek piacan értékesitenek. A
cseréket a pénz kozvetiti, jovedelmet és ezzel vasarlasi lehetoséget biztositva a szereploknek.
A korforgas modellben a két szerepld egymasra utalt. A termel6k joléte, sikere azon mulik,
hogy sikeriil-e a fogyasztok igényeit kielégiteni. A fogyasztok elégedettsége pedig az altaluk
megvasarolt termékek, szolgaltatdsok valasztékan, mindségén nyugszik. Tiltakozasukat,
elégedetlenségiiket a vasarlas/nem vasarlas dontésével jelezhetik.

3. Az allam szerepe a piacgazdasagban

Leegyszertisitett modelliinket ki kell egésziteni még két szerepldvel: az allammal és a
kiilfolddel.
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Az éllam szerepvallaldsa szertedgaz6: tapasztaljuk, hogy torvényeket alkot és tartat be,
meghatarozza ¢s beszedi az adot, iskoldkat, egészségligyi intézményeket, renddrséget,
katonasagot tart fenn, autdpalyat, hidat épit, eréforrasokat fordit a kdrnyezet védelmére.

Az allam egyrészt mindkét piacon vevoként és eladoként is megjelenhet. Ugyanis vannak
allami tulajdont termeldvallalatok, valamint az allam 4ltal fenntartott intézmények (pl.
televizio, minisztériumok) amelyek a fogyasztasi cikkek piacan vésarolnak (benzint, papirt,
¢lelmiszert stb.). Az allam masik fontos szerepe, hogy a képzddott jovedelmeket wjra
elosztja. Az allam adékat és jarulékokat (pl. SZJA, ingatlanado, AFA, TB jarulék) von el a
haztartasoktol és a vallalatoktol, és juttatasokat (pl. nyugdij, munkanélkiili jarulék, GYES,
segélyek, stb.) nyujt a haztartdsoknak, illetve kiilonféle tamogatasokat egyes
vallalkozasoknak (artdmogatas, stb.). Ezeket az dallami juttatdsokat ¢és tamogatasokat
Osszefoglaloan allami transzfereknek nevezziik.

Az allam, mint szerepld nem csak a kozponti intézményeket (minisztériumok, adohatosag
(NAV) stb.) jelenti, hanem a telepiilések onkormanyzatait is kifejezi.

FOGYASZTASI
CIKKEK PIACA

ADOK

TRANSZFEREK A L LA M TRANSZFEREK FOGYASZTOK

TERMELESI

TENYEZOK
PIACA

4. A kiilfold szerepe

Ha végignézziik, milyen orszagokbdl szdrmaznak ruhadarabjaink, mindennapos hasznélati
targyaink (mobiltelefonunk, tdskank, CD lejatszonk, szamitdgépiink stb.) meglepden gazdag
térkép rajzolodik ki. Olasz, kinai, koreai, svéd, tajvani, francia, szlovak termékek serege vesz
koriil minket. Ha magyar terméket talalunk, akkor se feledkezziink meg arrol, hogy a termelés
soran felhasznalt alapanyagok, energia, gép is szarmazhat kiilf6ldrdl. Ezernyi szallal k6tédiink
a nemzetkdzi gazdasaghoz.

Mind a haztartasok, mind a vallalatok, illetve az allam is vasarol kiilfoldrél (import =
termékek, szolgaltatasok behozatala) és elad kiilfoldre (export = termékek, szolgaltatasok
kivitele).

A termelési tényezok piaca is kapcsolodik a kiilfoldhoz: gépeket, technologiat, munkaerdt is
hozhatnak be, illetve vihetnek kiilfoldre a vallalatok és a haztartdsok is. Ezzel egyidejlileg,
vagy akar ezektol fliggetleniil jovedelmek is mozognak, valutat visziink magunkkal
sieléstlinkre, hazakolt6z6 nagynénink itt élvezi német nyugdijat, vagy a Romaniaban miikodo
magyar cég profitjat hazautaljak.
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5. A pénziigyi piacok

A gazdasag egyes szerepldi a cserék soran szerzett jovedelmiiket nem mindig koltik el teljes
egészében. A haztartasok félretehetnek jovobeni céljaikra (nyaraldsra, autora, szamitogépre
stb.), de a csalad biztonsagat is ndvelheti egy kis tartalék.

Megtakarithatnak a vallalatok (a termeldk), az allam, és a kiilfoldiek megtakaritasai is
megjelenhetnek befektetéseket keresve. A megtakaritassal rendelkezdk a jovedelmiiket nem
koltik el teljes egészében, mert bevételeik nagyobbak a kiadasaiknal.

A pénziigyi piacokon gyiilnek 6ssze a gazdasagban azok a hosszabb-révidebb ideig szabad
pénzeszkozok, amelyeket tulajdonosuk egyeldre mas célra nem hasznal fel. Ugyancsak ezen
a piacon jelennek meg a pénziigyi forrast keresd, igénylé szereplok. Ezek ismét a
haztartasok, vallalatok és az allam lehetnek. Hitelbdl pl. autdt, lakést, szamitogépet szeretnénk
vasarolni, de a forrast keresok kozott talaljuk azokat a vallalatokat is, amelyek tizletiiket
szeretnék kiilsé forrasbol bdviteni. Lehet egy-egy pénzhidnnyal kiizd6 oOnkormanyzat,
valamint a kozponti koltségvetés is a forrast keresék kozott. Valamennyien a sziikos
er6forrasokkal kiizdenek, mivel bevételeik nem elegenddek kiadéasaik fedezésére.

A pénziigyi piacok kozismert kozvetitd intézményei a bankok, takarékszovetkezetek,
brokercégek stb., amelyek a kinalatot gytjtik és a keresleti oldalnak - iizleti megfontolasok
alapjan, haszon reményében — kozvetitik. A teljes pénziigyi kozvetitdrendszert a IV. és V.
fejezetben ismerhetjiik meg.

HAZTARTASOK VALLALATOK ‘

KULFOLD

BEVETELEK > KIADASOK

MEGTAKARITASOK

PENZUGYI KOZVETITOK

FORRASIGENY
BEVETELEK < KIA Asok »

HAZTARTASOK KULFOLD
) VALLALATOK
ALLAM

i
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Il. A mindenhaté pénz
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4, Pénztorténet (a kaori kagylotol a bankkartydig)

1. Milyen 1t vezetett a kaori kagylotol a bankkartyaig?

A pénz sz6 hallatdin a mai kor emberének szeme eldtt pénzérmék, bankjegyek és mianyag
kartyak jelennek meg, de nem volt ez mindig igy. A pénz nem a modern kor taldlmanya. A
pénz formdja sokat valtozott, amig eljutottunk a kagyloktol a bankkartyakig. A pénz egyiitt
fejlodott, alakult az emberiség torténetével, a gazdasag valtozasaval, a termelés
hatékonysaganak novekedésével és ezzel egyiitt a csere, a kereskedelem és a bankok
fejlodésével E fejlodés logikai menetét kovetve altalaban négy pénztorténeti korszakot
kiilonboztetiink meg. Ezek a kovetkezok:

ARANY E
PENZ-
HELYETTESITOK

ARUPENZ ARANYPENZ

KORSZAKA KORSZAKA 2d MODERN PENZ

KORSZAKA

Az emberiség torténelme folyaman a korszakhatarok nem valtak el élesen, a pénz hasznalata
foldrajzi helyenként és torténelmi koronként kiillonb6zé moddon fejlodott.

2. Az arupénz korszaka

A termelés hatékonysagianak novekedése révén keletkezo arufeleslegek cserére sarkalltak
az embereket. A nomdad torzsek azt, amibdl nekik egy adott idészakban tobb halmozodott fel,
mint amit el tudtak fogyasztani, szivesen cserélték olyasmire, amib6l hiany mutatkozott. A
cserék eleinte esetlegesek és ritkdk voltak. Hiszen nem mindig volt sikeres a vadaszat, illetve
mas torzsekkel véletlenszerlien talalkoztak, és az egyik torzsnél jelentkezd feleslegre nem
biztos, hogy a masiknak sziiksége volt. Ekkor még az arut arura cserélték (ezt nevezziik
barternek), kozvetitd eszkoznek, a pénznek még nyoma sem volt.

Késobbiekben a munkamegosztas altalanossa valasaval és a termelési technologiak
fejlodésének kovetkeztében a megtermelt és cserére szant arumennyiség egyre gyarapodott,
ami a cserék rendszeressé valasat eredményezte. A cserék szamanak novekedésével
parhuzamosan a valaszthato termékek szdma is emelkedett. A cserék esetlegessége csokkent,
a cserearanyok pedig egyre allandobba valtak. Az adasvétel helyszine is allandosult, kialakult
a piac.

A pénz, mint a cserék kozvetitdje, eldszor arupénz formdjaban jelent meg, amikor a
feleslegek koziil kitiintetett szerepet kapott egy kiilonleges aru, amelyet konnyebb volt tovabb
cserélni, mint mas darut, mert az adott kozOsségben, tarsadalomban valamiért nagy
népszerliségnek orvendett, ezért szivesen fogyasztottak, vagy Orizték meg azt. Ez a targy sok
cserében vett részt, altalanos csereeszkoz lett, mert az eladni kivant terméket eloszor erre a
kiilonleges arura, majd ezt a tényleg sziikséges termékre cserélték. Most mar minden termék
ebben az egyfajta aruban, ,,mérhette meg magat”, értéke ehhez viszonyult. A tdrténelem
soran, mas-mas helyen ¢és idoben kiilonb6z0 termékek valtak népszeriivé, toltotték be a pénz
szerepét. Ehhez arra is sziikség volt, hogy megfelelé bizalom nyilvanuljon meg az ,,altalanos
csereeszkoz” szerepét betoltd aru irant. E bizalmat alatamasztotta a csereeszkozként forgo
arupénzek azon tulajdonsaga, hogy pénzként vald hasznalatukon tul is értékesnek tekintették
Oket (belso értekkel rendelkez6 pénz).
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3. Az aranypénz korszaka

A sokféle arupénz koziil a csere feltételeinek leginkabb megfeleld tulajdonsdgai miatt eldbb-
utobb a nemesfémek, azok koziil is elsdsorban az arany vagy/és az eziist valt altalanosan
elfogadotta.

Azt nem tudjuk, hogy mikor hasznaltak eldszor fémpénzt, de az erre vonatkoz6 elsd irasos
feljegyzések az dkori Mezopotamiabdl i.e. 3000 koriili id6szakbol szarmaznak. Az ékirdsok
tanusaga szerint a fizetéseket akkor mar meghatarozott stlyu eziisttel, az ugynevezett sé¢kellel
bonyolitottak le.

Kényelmi szempontbol és a nemzetkdzi kereskedelem fellendiilése miatt a nemesfémbdl
késziilt pénz érmeformat oltott. A mai pénzérmék Osei ismereteink szerint eldszor Kis-
Azsiaban, az akkori Liididban jelentek meg i.e. 640-630 kozott arany és eziist Gtvozetként,
melynek neve elektron volt.

4. Az arany és pénzhelyettesitok korszaka

Hogyan lehet, illetve miért kellett papirral helyettesiteni az aranyat? A kozépkorban a
kereskedoket tobbek kozott példaul a rablotamadasok veszélye késztette arra, hogy készpénz
helyett letéteket, és arra sz016 utalvanyokat (un. letéti jegyeket) alkalmazzanak.

Az ipari forradalom hatdsaként a XVIII — XIX. szdzadban a termelés tomegmérettivé valt, igy
1j megoldasok valtak sziikségessé. Mivel az aruk cseréjét ekkor még dontéen a nemesfémek
(cls6sorban az arany) kozvetitették, de az arany, illetve az eziist kitermelése, azaz a
pénzteremtés fizikai korlatokba {itkozott, igy eldallt olyan helyzet is, amikor nem volt elég
nemesfém (aranypénz) a cserék lebonyolitasahoz.

Hogyan oldotta meg a problémat a piac?

1. Vegyiik azt az esetet, amikor a termeldnél eladatlan készletek halmozodtak fel, pedig a
termékre volt kereslet a piacon. A fogyasztd zsebében aranyak lapultak, &m a csere
lebonyolitasdhoz sziikséges pénz hianyzott a kereskedd kezébdl.

2. Ha a termeld nem szeretné, hogy a nyakdn maradjon a megtermelt aru, kénytelen azt
»atadni” a kereskeddnek, anélkiil, hogy az azonnal arannyal fizetne cserébe. Mit kap az
arany helyett? Nem mast, mint, egy valtét (fizetési igéretet), amelyben a valto
kibocsatoja, azaz a kereskedd azt igéri, hogy zéaros hataridon beliil (egy meghatarozott
1d6épontig), megfizeti az aru ellenértékét a kamatokkal egyiitt a valto elfogaddja, vagyis a
termel6 szdmara.

3. Ezutdin mar egy jol ismert folyamat kovetkezik. A fogyasztd megveszi az arut a
keresked6tdl, amiért cserébe arannyal fizet.

4. Majd a keresked6 a valtdo kamattal novelt ellenértékét atadja a termeldnek, aki ezért
cserébe visszaadja a kereskedOnek a valtot.

Ahhoz, hogy a termel6 az aranyhoz jusson, a fenti folyamatba be kellett iktatni a valtot, ami
nem volt mas, mint egy papirdarab, egy fizetési igérvény, amelyet a kereskedd aldirasaval
ellatva hitelesitett. Ahhoz, hogy a valté miikodoképes legyen a termeld és a kereskedd kozotti
bizalomra is sziikség volt: a termel6nek biznia kellett abban, hogy a kereskedé nem lopja el az
arujat, illetve az aru eladasabol szdrmaz6 aranyat.

A valto tehat id6legesen helyettesitette az aranyat, kozvetitette a cserét. Ekkor értéket,
aranypénzt képviselt a forgalomban. Végiil a valto visszakertilt a kibocsatdjdhoz — esetiinkben
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a keresked6hoz — és ezzel betdltve pénz-helyettesi szerepét megsziint ,,1étezni”, hiszen
kibocsatoja kezében a valtdé mar semmit sem ér, nem képvisel értéket, ujra csak egy értéktelen
papirdarab.

A valté a modern pénz eldfutara. Lényege, hogy hitelnyajtas (jelen példankban aruhitel
nyujtasa) utjan keletkezik, és a hitel visszafizetésével, megsziinik.

Miért lett népszeriibb a bankjegy (a bank valtoja), mint a tobbi valté?

— A forgalomban 1év6 rengeteg valtd miatt a valtoforgalom atlathatatlanna valt.

—  Nehéz volt kisziirni a hamis, fedezet nélkiili valtot.

— A bankjegy bevaltasa a valto behajtasanal konnyebbnek bizonyult, mivel a bankok tobb
ember pénzét Orizve aranykészletet halmoztak fel, és biztosabb fizetének szamitottak.
fgy nagyobb volt az esély, hogy a hitelez$ hozzajut az aranyahoz.

— A bankjegyet kdnnyebb volt tovabbadni, pénzként hasznélni, mivel a bank nagyobb
ismertséggel, kiterjedtebb bizalmi korrel rendelkezett, mint a valtot kiallito

maganszemély.
Tulajdonsag Valto Klasszikus bankjegy
A,Valt(,) h.at?rOZOt,t osszegre, Eredetileg a bank valtoja.
névre ¢és idore szolo fizetési et o,
. . Lejarati id6 nélkiili, 1atra
Fogalma igérvény. Forgathat6 52016 (azonnali) fizetési
értékpapir, vagyis még lejarta (oervén
eldtt atruhdzhato. g Y
Hasonlosagok
Lényegét tekintve: Mindkettd hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Pénzhelyettesitd, az aranyat forgalmi eszkoz funkcidjaban

. 211 o
Milyen szerepet 1611 be: ideiglenesen képes helyettesiteni.

Ki az adds? A kibocsato.

Mit vallal az ados? A feltiintetett ellenértéket bevaltaskor aranyban fizeti vissza.

Hogyan szinik meg? A hitel visszafizetésével kikeriil a forgalombdl, és értéktelen

papirdarabbd valik.
Kiilonbségek
Viszonylag sziik bizalmi o . ,
Elfogaddsi kire kérben forgathatd, Kiterjedt bizalom, széles

tovabbadhato. korben forgathato.

Egy meghatarozott id6n beliil
kell bevaltani, van lejarati
ideje.

Bevaltasi ideje Nincs lejarati ideje.

A forgalomban megjelené pénzhelyettesitok, a valtdo és a bankjegy is azt az igéretet
hordoztak, hogy kibocsatdjuk a ,,papirdarabokon” szerepld ellenértéket aranyban fizeti vissza.
A bankjegyek fedezeteként tehat ekkor végso soron még az aranykészlet szolgalt.

A bankjegykibocsatas az 1800—as évek kezdetén még nem okozott nagyobb problémat, mert
ekkor a bankjegyek értékosszege Europa teljes arany és eziist készletének csak kevesebb, mint
a felét tették ki. A termelés és az aruforgalom jelentés megndévekedésével parhuzamosan a
pénzintézetek egyre tobb bankjegyet hoztak forgalomba, tobbet, mint amennyi arannyal
rendelkeztek. Ez gyakorlatilag azt jelentette, hogy olyan hitelt nyujtottak a bankok, melynek
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mar nem volt meg a fedezete aranyban. Az elsd vilaghdborit megel6z6 években mar 9—szer
annyi papir alapu fizetési eszk6z volt hasznédlatban, mint nemesfémpénz. A bankjegyek
kibocsatasaval és széleskori elfogadasaval tehat 1étrejott a belsd érték nélkiili pénz, €s a
pénzforgalom lényegét tekintve elszakadt az aranytol.

Szemben az arupénzzel, a bels6 érték nélkiili pénz 6nmagéban teljesen értéktelen papirdarab.
A vele szemben megnyilvanul6 altalanos bizalmon és a tarsadalmi kozmegegyezésen mulik,
hogy pénzként elfogadjak-e (azaz képes-e betdlteni a pénz funkcioit). A tarsadalmi
kozmegegyezés kialakulasat altalaban torvényes garanciak segitik eld.

A fenti folyamatnak fontos allomasat jelentette, hogy a bankok koziil orszagonként
kiemelkedett egy bank, a ,,bankok bankja”. Az allami hatalom ezt az egy bankot kiilonleges
joggal ruhazta fel: a torvényes fizetdeszkdzként meghatarozott, kizarélagos bankjegy, illetve
érme Kkibocsatas jogaval. Ez azt jelenti, hogy mar csak egyféle bankjegy keriilhetett
torvényesen forgalomba, amit azonban mindenki kdételes volt elfogadni. Ez a bank lett az
adott orszag kdzponti bankja, vagy mas néven jegybankja.

5. A modern pénz

A mai modern pénz belsé érték nélkiili pénz, ami mogott tehat nem all ott az arany, azaz
nincs aranyfedezete. A mai kor pénzének fedezete az az aru- és szolgaltatasérték, amit az
adott gazdasag eldallit, illetve nyujt egy adott iddszak alatt.

A pénzteremtés a bankrendszer segitségével torténik, jellemzden hitelteremtés, hitelnyujtas
utjan, ezért is tekintjilk a modern pénzt hitelpénznek. A jegybank a kereskedelmi bankoknak,
a kereskedelmi bankok pedig a gazdasagi szereploknek hiteleznek. A modern pénz 1ényege a
tarsadalmi bizalom, amelyet torvényes garancidk is eldsegitenek. A térvényes fizetdeszkodz az
allam altal deklaralt pénz, amely azonban csak akkor latja el a pénz funkcioit, ha a tarsadalmi
kozmegegyezés tamogatja az allami akaratot. Ezt tomoren ugy fejezhetjiik ki, hogy a modern
pénz miikodésének jogi (torvényi) és gazdasagi feltételei vannak.

Magyarorszagon a Magyar Nemzeti Bank (azaz az orszag jegybankja vagy kozponti
bankja) hozza forgalomba a térvényes fizetGeszkdznek szamitd forint bankjegyeket és
érméket. A fizetések lebonyolitasahoz azonban — ahogy azt bemutattuk - nem sziikséges a
készpénz jelenléte, s6t napjainkban a pénzforgalom dontd része bankszamladk kozotti
miveletek formajaban zajlik.

6. A pénz és banktorténet osszefiiggése

A pénz torténete egyben a bankok fejlddéstorténete is, az alabbi tablazat a fobb allomasokat
foglalja Ossze.

28



A pénztorténet korszakai Banki funkciok Intézmények
f 5o, . Templomok,
Arupénzek korszaka Orzés (gabonaletétek) Kirlyi kincstrak
Egyhazi kincstarak,

Kiralyi kincstarak,

Pénzvaltas Pénzverde (arany és
Aranypénzek megjelenése | Letétek/betétek orzése o
(gabona, nemesfém) eziistmitvesek),
’ Pénzvaltok,
Kereskedok
Banki funkciok:
Aranypénzek altalanossa ) pf’:nzyélté,s . . Pénzverdé.k, .
véldsa - zart és nyilt letétek Orzése, Bankok, hitelezok,
kezelése Kereskeddhazak
- hitelezés (hitellevél)
B6viil6 banki funkciok:
Arany és -véltélpszémitolés, ‘ ‘
. . - banki valtok (klasszikus Bankok gazdasagi
Eenzhelyettesnok bankjegyek) kibocsatasa, befolyasanak erdsodése
orszaka =
- Zsir6-rendszer
(,,szamlavezetés, atutalas”)
Széleskort banki funkcidk:
Arany ¢és - betétgytijtés
pénzhelyettesitok - hitelezési tevékenység, Kozponti bank létrejotte, a

korszaka — egységes
bankjegy

szamlavezetés, stb.)
- egységes pénz (bankjegy)
teremtése

bankrendszer kialakulasa

Modern, bels6 érték
nélkiili pénz

Hiteliigyletek,
Betétiigyletek
Fizetési forgalom
lebonyolitasa,
Bankszolgaltatasok

Bankrendszer

A folyamat eredményeként kialakult a mai bankrendszer, amellyel a V. fejezetben
részletesen megismerkedhetiink.

A mai modern piacgazdasagokra jellemzé (kétszintii) bankrendszer szerepléi

KOZPONTI
BANK

KERESKEDELMI

VALLALATOK

HAZTARTASOK

BANK

ONKOR-
MANYZATOK
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5. A pénz szerepe és funkcioi

1. A pénz szerepe a gazdasiagban

Mindennapjaink elképzelhetetlenek a pénz hasznalata, jelenléte nélkiil. Sokszor nem is tudjuk
pontosan, hogy milyen ,,feladatai” vannak, hogyan keriil hozzank, és hogyan fizethetiink vele,
stb. Egy azonban biztos, rendszeresen hasznaljuk. Mar csak ezért sem art, ha egy kicsit tobbet
tudunk mibenlétérdl, ,,mikodésérol”.

Mai vilagunkban a pénz kozponti szerepet jatszik. A pénzhasznalat kikeriilhetetlen
szdmunkra, mivel mindannyian igy, vagy ugy, de sziikségszeriien gazdasagi értelemben is
kapcsolatba keriiliink egymdssal. Mindannyian a gazdasdgi-tarsadalmi é¢let, a piacgazdasag
szerepldi vagyunk, hiszen a modern gazdasagban, amit piacgazdasagnak is neveziink, a
gazdasagi dontések alakitoi és helyszinei a piacok (aru, eréforrds, pénz). Az aru- és
er6forraspiacokon zajlé adéasvételt pénzmozgasok kisérik, de az aru- és er6forrascserétol
elkiiloniilt, 6nalloé pénziigyi folyamatokat is megfigyelhetiink (pl. pénzpiacok).

Manapsag alapvetden a piacok Osszetett kapcsolatrendszere képezi azt a ,,szovedéket”, mely
egyben tartja, miikodteti a modern gazdasdgokat. Ezek a kapcsolatok dontési helyzetekben,
dontésekben nyilvanulnak meg, és ezek rendszere koordinédlja elsddlegesen a gazdasag
miikddését. Hogy csak a legegyszerlibbeket emlitsiikk: ha munkat vallalunk, ezért pénzt,
munkabért kapunk, vagy ha vasdrolunk, ekkor pénzzel fizetiink. Természetesen az
emlitetteken kiviil még nagyon sok esetben taldlkozhatunk pénzmozgassal, gyakorlatilag
majdnem minden létez6, 1étrejovo gazdasagi kapcsolat ilyen, legyen az egyén és egyén, allam
¢és egyén, vallalat és egyén, vallalat és allam, vagy barmely két gazdasagi szerepld kozotti.
Vagyis pénzmozgasok barmely szereplok kozott létrejohetnek.

ELADOTT ARUK ELLENERTEKE VASAROLT ARUK ELLENERTEKE

FOGYASZTASI
CIKKEK PIACA
TERMEKEK TERMEKEK'

” ADOK . ADOK .
TERMELOK — ALLAM e FOGYASZTOK

TRANSZFEREK TRANSZFEREK

tyNKAE..Rd
TOKE, FOLD z
TERMELES!

MUNKAERO,
TOKE, FOLD

TENYEZOK

MUNKABER, KAMAT, BERLETI DiJ PIACA MUNKABER, KAMAT, BERLETI DiJ
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Az éltalunk hasznalt pénz azonban nem a modern kor talalmanya. Mai formdjat, kdzponti
szerepét hosszu fejlodés alatt nyerte el. Errdl a nagyon érdekes folyamatrol, a pénz
torténetérol a I1./4. leckében olvashatunk részletesebben.

A mai pénz, az ugynevezett ,modern pénz” belsé értékkel nem rendelkezd, vagyis
onmagaban értéktelen eszkoz, melynek elsddleges szerepe az, hogy segitse a gazdasagi
szereplok eligazodasat a gazdasagi életben, informdacidt szolgaltasson a gazdasagi élethez
kapcsolodo dontések meghozataldhoz, majd segitse ezen dontésekbdl adodd pénzmozgasok
(fizetések) lebonyolitasat.

Fontos megjegyezniink azonban azt, hogy mivel az altalunk hasznalt pénz 6nmagaban nem
bir értékkel, csak egyfajta tarsadalmi konszenzus (egyetértés, megegyezes) biztosithatja azt,
hogy segitségével megvalosulhasson az aruforgalom, a csere a gazdasagban. Ebbdl
kovetkezOleg a rendszerben alapvetden fontos a pénz irdnti altalanos bizalom. Ha ez a
bizalom megrendiil, komoly gondot okozhat a gazdasag Osszes szerepléjének. (Ez a
felismerés vezetett a modern pénz paradoxonanak nevezett gondolat megfogalmazasahoz,
mely igy szol: a pénzt azért fogadjak el, mert elfogadjak.)

A fentiek alapjan logikusan meriil fel a kérdés, hogy vajon hogyan keriil a pénz — akar

készpénz, akar szamlapénz formajaban - a gazdasagi szereplokhoz! Erdemes tehat egy kicsit
kozelebbrol is megvizsgalni, hogy mit is jelentenek ezek a fogalmak!

2. Hogvan keriil ma a pénz a gazdasagi szereplokhoz?

Pénzhez az emberek jellemzden gy jutnak, hogy munkavégzé képességiiket ,,eladjak”, azaz
munkat vallalnak. Természetesen ezen kiviil egyéb modok is 1éteznek a ,,pénzszerzésre”. Van,
aki nyer a lotton, van, aki 6rokol, van, aki bérbe adja a lakasat. Altalanossagban
elmondhatjuk, hogy pénzhez 0gy juthatunk, ha valamely birtokunkban 1év6 erdforrast
(munkavégzd képesség, toke, természeti tényezd) eladjuk, vagy bérbe adjuk.

Igen am, de a munkaadénknak honnan van pénze? Es akit6l 6rokoltink, az hogyan jutott
hozza? Egyaltalan méasoknak honnan van pénziik? Ugy tiinhet, hogy ,,mindenki” kapja
,valakitol”, persze ,,valamiért”, és igy bezarul a kor. Ebbdl az kovetkezik, hogy kell lennie
egy olyan szerepldnek, vagy szereplécsoportnak, amely valdjaban képes pénzt teremteni,
hiszen a novekvd termelés, az egyre tobb létrehozott aru, nyljtott szolgaltatds cseréjének
lebonyolitasa altalaban tobb pénzt igényel.

A mai pénz ,teremtése’, azaz annak gazdasidgba torténd bekeriilése, illetve a pénz
,megsemmisitése”, azaz a forgalombdl torténd kikeriilése a pénziigyi kozvetitdrendszer, azon
beliil is a kereskedelmi bankok (més néven hitelintézetek) feladata. Rajtuk kiviil a
folyamatban fontos szerepet tolt be az adott orszag kézponti bankja (mas néven jegybankja).

A pénz teremtésének két modja van:

1. Hitelnyujtassal, azaz pénz jon létre, ha valamelyik kereskedelmi bank hitelt
nyujt valamely gazdasagi szereplonek (ligyfél). Ezért hivjak a modern pénzt
hitelpénznek is.

2. Kiilfoldi deviza vétele soran, vagyis akkor, ha az adott orszag valamely bankja
kiilfoldi fizetdeszkozt (devizat) vasarol egy gazdasagi szereplotol.
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A pénz kikeriilése a gazdasagbdl szintén kétféle médon torténhet. Ezek , tiikorképei” a
fentebb emlitett modszereknek, vagyis:

1. Hitel visszafizetéssel

2. Kiilfoldi fizetdeszkoz (deviza) eladasaval

A fenti esetekben az ligyfél a kereskedelmi bankkal keriil kapcsolatba: a hitelfelvételhez,
illetve torlesztéshez kapcsolddva ,,jovairjak” vagy ,,megterhelik” bankszdmlajat. Ma mar
természetesnek tekinthetjiik, hogy a gazdasag szerepl6i bankszamlaval rendelkeznek, és
pénzforgalmuk jelentds része ezeken keresztiil bonyolodik.

A modern pénz szdmlapénz formaban jon tehat létre, de ha sziikséges, akkor készpénzre
atvalthatd (konvertalhatd). Ez torténik példaul akkor, ha szamlankrol bankfiokban vagy
bankjegykiadd automatabol készpénzt vesziink fel. Ekkor a forgalomban 1év6 pénz
mennyisége nem valtozik, csak egy része ,,format valt”.

A pénz megjelenési formaja alapjan lehet:

1. Készpénz, amely bankjegy és érme formdjaban van jelen a gazdasagban.

2.  Szamlapénz (,bankszamlapénz”), amelynek nincs fizikai megjelenési formaja,
gyakorlatilag szdmldkon nyilvantartott adat. A szadmldkat erre szakosodott
intézmények (pl. kereskedelmi bankok) nyitjadk, majd vezetik az ezt igényld
gazdasagi szereplok szamara. A kereskedelmi bankok ma mar elektronikusan,
szamitogépek segitségével tartjak nyilvan a szamlékon 1évé pénzt, illetve a szamlan
bonyolodd miiveleteket (pl. a mar emlitett készpénzfelvételt vagy egyéb
miiveleteket).

A készpénz tartdsa ¢és haszndlata nem feltétlenlil kényelmes és biztonsagos. Ezért egyre
inkabb el6térbe keriilnek az tugynevezett készpénzkimélo fizetési technikak. (Ezeket
részletesebben targyaljuk a II1./10. leckében.)

A fizetési forgalom nagyrészt mar szamlapénz formajaban bonyolddik, hiszen — szemben a
készpénzforgalommal — ez a megoldas olcsdbb, és jobban nyomon kdvethetd. Sok esetben -
pl. vallalatok kozotti fizetéskor, vagy az allami alkalmazottak bérkifizetésekor, stb. —
jogszabaly irja eld kdtelezo jelleggel a szdmlapénz hasznalatat.

3. Mire hasznaljak a pénzt az emberek? Melyek a pénz funkcioi?

A pénz a gazdasagban szamos feladatot, funkciot tolt be:

1)  csereeszkoz: azaz mindenki altal elfogadott, barmikor tovabbcserélhetd eszkoz
(szinonimdja: ,,forgalmi eszk6z”),

2) elszamolasi egység: azaz alkalmas az arak kifejezésére (szinoniméja:
Hertékegység”),

3) fizetési eszkoz: azaz alkalmas halasztott fizetésre, adossagtorlesztésre,

4)  értékoérzé6: azaz alkalmas a vagyon tartasara (szinonimai: felhalmozasi eszkoz,
,.kincsképzd”),

5) nemzetkozi pénz.

Nézziik, mit is jelentenek ezek a funkcidk?
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Hogvan cserélhetnénk pénz nélkiil? (Csereeszkoz vagy forgalmi eszkoz)

Ha nem lenne pénz, akkor pl. egy gyorsétteremben végzett nyari munkad fejében mondjuk
5000 db hamburgert kapnal, pedig neked egy uj farmerre lenne sziikséged. A pénz nélkiili
tarsadalomban meg kellene talalnod azt, aki a farmerokat készit6 varrodaban toltotte a nyarat,
farmert kapott fizetségként és a farmer értékében hamburgert szeretne. A fenti példa alapjan
konnyti tovabb gondolni, hogy ha a farmerkészité varroddban munkat vallalé kozépiskolasnak
nem hamburgerre, hanem pendrive-ra és ezen kiviil kedvenc zenekaranak legiijabb CD-jére
van sziliksége, akkor a cserével kapcsolatos nehézségek tovabb fokozodnak, mig a szdmodra
mar , kifizetett” hamburgerek megromolhatnak. A pénz tehat megkdnnyiti a csere folyamatat.

A pénzt csereeszkdz vagy mas néven forgalmi funkcidjaban hasznaljuk, amikor kozvetiti a
cserét, igy nem kell egyszerre, egy piacon jelen lennie az eladni és a megvenni kivant arunak,
mert az eladasra kinalt arut el6szor pénzre €s ezt a pénzt akar egy masik piacon, egy masik
arura lehet cserélni.

Megéri-e? (Elszamolasi egység, értékegység)

Ha egy konyv é4ra 2000 forint és egy par cipd ara 20.000 forint, akkor tudjuk, hogy 10 kdnyv
ugyanolyan értékii, mint egy par cipd. Ilyenkor a pénz fizikai valdjaban nincs jelen, mégis az
arak, vagyis a pénz segitségével valnak Osszehasonlithatovd a kiillonb6zd termékek és
szolgaltatasok. Feltehetjiik magunknak a kérdést: Megér-e nekem 10-Szer annyit ez a cipd,
mint az a konyv?

A pénz elszamoldsi egység funkcidjaban Kkifejezi az aruk értékét, osszemérhetové,
osszehasonlithatéva teszi a kiilonb6z6 arukat, eldsegitve ezzel a gazdasagi kalkulaciét.

Pénz és aru, elvalhatnak-e egsymastol? (Fizetési eszkoz)

Eddig az aru és a pénz szoros kapcsolatban voltak egymadssal, ellentétes iranyba, de egyiitt
mozogtak. Elvalhatnak-e egymastol? Igen. Gondoljuk végig a kdvetkezdket:

= Mi a helyzet akkor, ha hitelt vesziink fel? Mit adunk a pénzért cserébe? Adott
pillanatban ,,semmit”, de a késébbiekben a pénzt és a kamatokat is vissza kell
fizetni.

= Kapunk-e valamit a pénziinkért, amikor az adot befizetjiik? Abban a pillanatban
kozvetleniil nem, de kozvetetten az allam altal nyujtott szolgaltatasokat, bar
kiilonbozé mértékben, de altalaban igénybe vessziik. Pl.: kozutak hasznélata,
kozvilagitas, kozbiztonsag, stb.

* Hol van a pénz olyankor, amikor kezddrészlet befizetése nélkiil autot vesz a
csalad? Ilyenkor hozzajutunk az aruhoz anélkiil, hogy annak ellenértékét teljes
egészében kifizettiik volna, eldére hozhato a sziikségletek kielégitése, de ennek a
hasznalatnak 4ra van: kamatot kell fizetni.

= Mit kapunk a bankunktol, ha megtakaritdsunkat elhelyezziikk néala? Adott
pillanatban egyoldalti pénzmozgasrol beszélhetiink, de hosszabb tavon megkapjuk
a pénzhasznalat dijaul jaré kamatot.

A csere létrejohet ugy is, ha a pénz nincs jelen, lehet hitelre vasarolni, méskor eldleget kell
fizetni egy aruért (ilyenkor a pénz részben van jelen). Az allam beszedi az adot, kozvetlen
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ellenszolgaltatds nélkiill. A pénz fizetési eszkoz funkcidjaban 0nallo életet ¢l, idében
elszakad az aruk és szolgaltatasok aramlasatol.

Mi torténik azzal a pénzzel, amit nem koltiink el? (Az értékorzés, felhalmozas eszkoze)

A pénzt nem kell azonnal elkdlteni, ha megszereztiik. A fogyasztas elhalaszthato, a pénzt egy
késébbi idépontban is el lehet kolteni. Ideiglenesen tehat a pénz kikeriilhet a forgalombol,
félretehetd, tartalékolhatd. A pénz, mint a felhalmozas, a ”kincsképzés” eszkoze, alapjaul
szolgalhat egy késdbbi, nagyobb értékli fogyasztasnak, vagy beruhdzasnak. Esetleg varatlan
kiadasok terhének csokkentésére is hasznalhatjuk, persze csak akkor, ha ez 1d6 alatt megtartja
az értékét.

Milven korben hasznaljuk a pénzt? (Nemzetkozi pénz)

Nemzetkozi pénz funkcidrol akkor beszéliink, amikor a pénz a fenti 4 szerepkort nem csak
egy adott gazdasagban, hanem annak a keretein kiviil is, tehat orszaghataroktol fiiggetleniil, a
nemzetkozi aruforgalomban is betolti (pl. dollar, euro, jen)

A pénz funkcioinak osszefoglalasa

A pénz funkcidja A funkcio tartalma/példa Milyen kérdésre valaszolt?

Az aruk cseréjét, adasvételét
kozvetiti.

reeszko . , H n cseré¢lhetlink a pén
Cse ceszRoz, | Pl.: 4 hamburger kénnyedén osyan tere etink a penz
forgalmi eszkoz , T x s segitségével?
farmernadragra cserélheto pénz
., kozbeiktatasaval .
Arak 0sszemérése, kalkulacio,
Elszamolasi egység, | dontések megalapozasa. -
- 51 CEYSCE, ok megalapozasa. Megéri-e?
értekegység PL.: Cipo és konyv értékének
osszehasonlitdsa.

Kozvetlen drumozgas nélkiili
pénzmozgasok (hitel, ado, torlesztés
Fizetési eszkoz stb.)

Pl.: Amikor kezdoreszlet nelkiil
autot vesziink.

A pénz- és aru mozgasa,
elvalhatnak-e egymastol?

Megtakaritas, vagyontartas eszkoze.
Ertékorzés, A fogyasztas elhalasztasaval jar. Mi torténik azzal a pénzzel,
felhalmozas eszkdze | PL: Lakdsra, kocsira, utazdasra amit nem koltiink el?

sporolds eseten.

A pénz szerepeit, funkcioit
Nemzetkozi pénz nemzetkozi forgalomban is betolti.
PL: Euro, dollar, jen.

Milyen korben hasznaljuk a
pénzt?
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6. Ahany orszag, annyi bankjegy

1. Hogyan viszonyulnak egymashoz a Kkiilonb6zo orszagok pénzei?

Mennyi forintot kell bevaltania annak a diaknak, aki a nyari londoni utjara 150 angol Font
zsebpénzt visz magéaval? Mennyi forintot kap, ha a megmaradt 12 Fontot visszavaltja? Hany
forintos bevételre szamithat az a magyar cég, amelyik a német piacon 100.000 eurd értékben
értékesitette termékeit?

A fenti, és hasonlo kérdések nap, mint nap foglalkoztatjdk a gazdasdg szerepldit, ezért
tandcsos ezen a téren is ismereteket gyljteni.

A vildgban nagyon sok orszadgnak van sajat pénze. A gazdasag szerepldi, a héaztartasok, a
vallalatok, az dllam mind-mind hasznaljdk mas orszdgok pénzét is, igy sok esetben
sziikségessé valik a nemzeti fizetdeszkoz atvaltasa.

A kiilonb6z6 orszagok készpénz formdji fizetdeszkozét, azaz érme- és papirpénzét a
nemzetkozi forgalomban valutanak nevezziik, egy nemzeti valuta mas nemzeti valutara vald
atvalthatosagat pedig konvertibilitasnak hivjuk. A nemzetkdzi kifizetések zome, mint ahogy
a nemzetgazdasagi szintli fizetéseké is tulnyomo tobbségben szamlakon torténd atutalasokon,
vagyis szamlapénz formdjaban zajlik. A szamlapénz ilyen esetben kiilfoldi valutara sz6lo
kovetelés, amit devizanak neveziink.

A rendszer mitkodésének alapja az atvalthatésag. Amikor az egyik valutat valtjuk a masik
valutéra akkor pénzt cseréliink pénzre, és nem mindegy hogy a hazai fizet6eszkdzért mennyi
kilfoldi valutat kapunk, illetve az sem, hogy a birtokunkban 1évé kiilfoldi pénzt milyen
feltételek mellett tudjuk hazaira valtani. A kiilonb6z6 valutdk, illetve devizak arfolyama azt
mutatja meg, hogy milyen ardnyban cserélhetok ki egymassal ezek a pénzek. Az arfolyam
tehat 1ényegében egy ar, a pénz ,kiilsé ara”: egy orszag fizetdeszkdzének piaci ara egy mas
orszag pénznemében kifejezve. A gyakorlatban ez azt jelenti, hogy az arfolyam azt mutatja
meg, hogy egy egységnyi kiilfoldi fizetdeszkozért hany egységnyi belfoldi fizetdeszkozt kell
adni.

Fontos megjegyezniink, hogy az arfolyam valtozasa a belfoldi, nemzeti fizetéeszkoz fel-,

illetve leértékelddéseként is értelmezhetd.

—  Ha valamilyen okbol az arfolyam emelkedik, akkor az azt jelenti, hogy tobb egységnyi
belfoldi fizetdeszkdzt kell adnunk a kiilfoldi fizetdeszkoz egy egységéért, azaz a belfoldi
fizetdeszkoz leértékelddik.

—  Ha valamilyen okbdl az arfolyam csokken, akkor a fentebb leirt jelenség forditottja
kovetkezik be, vagyis a nemzeti fizetdeszkoz a vizsgalthoz képest felértékelodik.

Most mar csak az a kérdés maradt, hogy megvizsgaljuk, milyen tényezok befolyasoljak
ténylegesen az arfolyamok alakulasat. Az arfolyamokat tobb tényezé egyiittesen hatirozza
meg, s ezek sulya, szerepe eltér6 a kiilonbozéd korszakokban, nemzetkdzi
arfolyamrendszerekben. Mivel az arfolyam gyakorlatilag a fizetbeszkdz arat mutatja, igy
valtozasanak hatterében, ugyanugy, mint barmely maés termék esetében a keresleti és kinalati
tényezOk hatidsa huzddik meg: az arfolyamot, miként a kdzonséges aruk arat, a valutak
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(devizdk) kereslete ¢és kinalata hatdrozza meg. Ezért elengedhetetleniil sziikséges, hogy
megismerjiik a devizapiac miikodésének néhany alapvetd jellemzojét.

2. Hogvan miikodik a devizapiac?

A devizapiac, mint minden mas kdzonséges aru piaca, a kereslet és kinalat talalkozasanak a

szintere. Nézziik meg el6szor a két oldalt kiilon-kiilon.

— A devizapiac Kkeresleti oldalan azok a gazdasagi szereplok jelennek meg, akiknek
barmilyen okbdl kifolydlag devizara van sziikségiik. Devizara lehet sziiksége a
vallalatoknak, amikor kiilfoldrél vasarolnak (alapanyagot, alkatrészt, technologiat), vagy
amikor egy Kkiilfoldi befektetés (részvényvasarlas vagy muikodoétoke-befektetés)
megvalodsitasarol dontenek. A haztartasoknak akkor van sziikségiik devizara, amikor
példaul kiilfoldre utazik a csaldd nyaralni, vagy kiilfoldi nyelvtanfolyamra fizetik be a
csalad valamelyik tagjat. Ekkor gyakorlatilag kiilfoldiek altal nyujtott szolgaltatast
vasarolnak. A devizapiac keresleti oldaldn tehat egyrészt a javak és szolgaltatasok
importorei (az aruimport kiilfoldrél vasarolt aru, vagy szolgaltatas) allnak. Ilyenkor
termék 1ép be az orszagba, és valuta, vagy deviza hagyja el az orszagot. Szintén a
devizapiac keresleti oldalan jelennek meg azok a belfoldi gazdasagi szerepldk, az
ugynevezett tokeexportérok, akik kiilfoldi befektetéseikhez akarnak devizat, illetve
valutét vasarolni.

— Az elozdvel szemben valutat és/vagy devizat kinalnak eladasra azok a vallalatok, akik
kilfoldi értékesitésbol bevételre tettek szert, vagy azok a munkavallalok, akik kiilfoldi
valutdban realizalt munkajovedelmiiket vagy tdkejovedelmiiket akarjak atvaltani.
Megjelennek azok a kiilfoldi befektetok is, akik hazai befektetésiikhoz sajat devizajukat
kell, hogy atvaltsdk. A devizapiac kinalati oldalan tehat a javak és szolgaltatasok
exportorei (aruexport a kiilfoldre torténd eladas, ilyenkor az aru elhagyja az orszagot, és
valuta vagy deviza aramlik be az orszagba) és a tokeimportérok jelennek meg.

Osszefoglalva:
Devizapiac
Deviza keresletet tamasztanak Deviza kinalatot biztositjak
Deviza (és/vagy valuta) vasarlok Deviza (és/vagy valuta) eladok
o Az aruk és szolgaltatasok o Az aruk és szolgaltatasok
importdrei, exportdrei,
o a tokeexportdrok o a tokeimportdrok

Miutan mar ismerjilk a devizapiac szerepldit, tekintsiik at azokat a tényezdket, amelyek a
keresleti, illetve kinalati oldalon torténd valtozasok miatt arfolyammozgast okoznak.

Milyen tényezok okoznak arfolyam-ingadozasokat?
Mint minden piacon, igy a devizapiacon is a kereslet és a kindlat valtozasa okozza a
forgalmazott aru, esetiinkben a deviza aranak, vagyis az arfolyamnak a valtozasat. Lassuk,

hogy melyek ezek koziil a legjellemzdbbek!

A kamatlabak valtozasa a varhaté tékejovedelmeken keresztiil hatdssal van a nemzetkozi
tokearamlasra. Ha példaul a hazai orszagban nének a kamatlabak, akkor a kiilfoldi toke
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szivesen aramlik be, tehat né a tokeimport, ami noveli a kiilfoldi deviza kinalatat, és igy
csokkenti a kiilfoldi deviza arat, azaz az arfolyamot. Ez a hazai fizetdeszkoz erésddéseként is
értelmezhetd.

A spekulacios célbdl torténd deviza vétel €s eladas. A spekulacio célja az arfolyamnyereség,
ami mogott az az egyszeri tétel huzodik meg, hogy aki olcson vasarol és dragan képes eladni,
nyereséghez jut. A tdzsdei kereskedés esetén teljesen legalis a spekulacids c€lbol torténd
adas-vétel, ami az arfolyam ingadozdsokbol adodo lehetdséget ragadja meg. Ha egy deviza
arfolyamanak emelkedésére szamitunk, érdemes beldle vasarolni, s ha erre tobben
szamitanak, akkor a kereslet novekedése miatt valoban ndvekedni fog az adott deviza
arfolyama. A spekulacié egyrészt tehat az arfolyamkiilonbségekbdl adodo profit lehetséget
ragadja meg, masrészt maga a spekulacié is eredményezi az arfolyam-ingadozasokat.

Mivel a gazdalkodas, a termelés, a kereskedelem napjainkban mar egyre inkabb ,hatarok
felettivé valik”, gyakorlatilag minden makrogazdasagi valtozas kozvetleniil vagy kozvetve
hatassal lehet az arfolyamok alakuldsara. Az arfolyamok mozgasa egyuttal vissza is hat a
valtozast el61déz0 tényezdkre.

Mivel fizethetiink, ha kilépiink a nemzetkozi ,,porondra”?

A viladg devizapiacain néhany orszag, vagy orszagcsoport pénze Kitlintetett szerepet jatszik,
ilyen példaul az eurd, az amerikai dollar, a japan jen, vagy a svajci frank. Ezek a pénzek nem
egyszerlien az adott orszag vagy régid fizetGeszkozei, hanem nemzetkozi szerepet is
betdltenek: ezekben a pénznemekben zajlik a nemzetkdzi kereskedelem nagy része, valamint
ezekben tartalékolnak a kiillonboz6 orszagok jegybankjai. Ezen pénznemek arfolyam-
ingadozasai er6sen hatnak a nemzetkozi gazdasagra, és kereskedelemre.

3. Konvertibilis-e a forint?

Igen, a forint ma mar konvertibilis fizetdeszkdoz. Magyarorszagon nem mindig lehetett
szabadon kiilfoldi fizetéeszkdzoket vasarolni. A 60-70-es években gyakorlatilag csak
minimalis mennyiségben, harom évente 50, majd 70, késébb 100 dollart lehetett vasarolni, ha
valaki kiilfoldre utazott turistaként. A vallalatok is csak bonyolult engedélyezési procedura
eredményeként juthattak devizahoz, ha kiilfoldrél akartak arukat beszerezni, €s a kiviteliikk
utani devizabevételt is kotelezOen be kellett szolgaltatni a Magyar Nemzeti Bank részére,
melynek ellenértékét forintban kaptak meg.

A 80-as évek kdzepe ota egyre szabadabb a valuta- és devizavasarlas rendszere. 1996 6ta a
vallalatok gyakorlatilag szabadon juthatnak Kkiilfoldi fizetdeszkozokhoz, és a lakossag is
szabadon juthat valutahoz. Csak néhany esetben léteznek korlatozo intézkedések, ezek a
pénzmosassal szembeni hatékony fellépést szolgaljak. A pénzmosast megakadalyozo
intézkedések egyebek mellett az ligyfél azonositasat irjak eld.

A Magyar Nemzeti Bank minden nap kozli a fontosabb kiilf6ldi pénznemek forinthoz
viszonyitott ~ arfolyamat  (atvaltdsi ardnyokat), ezek az ugynevezett hivatalos
devizaarfolyamok. Kozvetleniil a Magyar Nemzeti Banktol (Banknak) csak a kereskedelmi
bankok és az egyéb pénzintézetek vasarolhatnak (adhatnak el) devizat, maganszemélyek nem.

A devizapiaci tranzakciok (adéas-vétel) €s valutavaltds esetén kétféle arfolyam keriil

meghirdetésre: a vételi (amin a bank megveszi az adott pénznem egy egységét) és az eladasi
arfolyam (amin a bank eladja az adott pénznem egy egységét). Az eladasi arfolyam
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magasabb, mint a vételi, ez biztositja a bank hasznat, illetve fedezi koltségeit az atvaltas
tevékenységén. A kereskedelmi bankok és egyéb pénzvaltok vételi és eladasi arfolyamai
eltérhetnek egymastol, ezért érdemes ,,szétnézni” a lehetdségek kozott, mieldtt forintunkért
devizat vasarolnank.

4, Az euro, mint az Europai Unio kozos pénze

2007 6ta mar tobb mint 300 millid eurdpai polgar zsebében, pénztarcdjaban lapul az eurd,
hasznalja napi rendszerességgel a 2002. januar 1-én készpénzként is bevezetett pénznemet.
Eurdval az emberek az Eurdpai Unid nagy részén - az ugynevezett eurd-Ovezetben -
pénzvaltds nélkiil fizethetnek, vasarolhatnak. Az eurd évszazadokon keresztiil miikodo
nemzeti valutdkat valtott fel, s jelentds eldrelépést biztosit az eurd-6vezetbe tartozo orszagok
gazdasagi egyiittmiikodéséhez, a szabad aruforgalom és a tokemozgas megvaldsulasahoz.

Melyek a feltételei annak, hogy egy EU-tagillam az eurd-6vezet tagja legyen?

Azokban az orszagokban, melyek megfelelnek a gazdasagi kovetelményeknek, a nemzeti
valutadkat felvaltja a kozos eurdpai valuta.

Az Eurdépai Unié és ezen beliil az eur6 dvezet tagallamai 2011-ben
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[ Eur6zana (eurdt hasznald EU-tagallamok)
EU-tagallamok szerzddesben kitelezve az eurd

bevezetésere

I EU-tagallam szerzddésben rogzitett kimaradassal

(népszavazas fontolora veve)

B cu-tagallam szerzédésben régzitett kimaradassal
Eurdt szerzddéssel hasznald Unidn kiviliek

[ Eurdt egyoldalian hasznald Unidn kiviliek

Az EU tagorszagai koziil a kékkel jelolt orszagok tartoztak 2011-ben az eurdzondhoz,
ezekben az orszagokban az eur6 a torvényes fizetd eszkoz.

A csatlakozasi kritériumok az ugynevezett Maastrichti Szerzodésben (nevét arrol a holland
varosrol kapta, ahol a szerz6dést alairtak) szerepelnek, ezért nevezik ezeket Maastrichti
kritériumoknak.

Bucsua a forinttol?

Az EU-tagsag nem vonja maga utdn automatikusan az eurd bevezetését. Magyarorszag ebbol
a szempontbol ,,atmenettel rendelkezd tagallam™ mindaddig, amig gazdasdgunk nem teljesiti a
kozos pénz bevezetésének feltételeit.

Magyarorszagon a kormany és a Magyar Nemzeti Bank k6zos célja, hogy a magyar gazdasag
megfeleljen a feltételeknek, vagyis hogy az eurd felvaltsa a forintot.

Az eurora vald attérés feltehetdleg ujabb lendiiletet ad a gazdasagi novekedésnek, miutdn
megsziinnek a pénzvaltasi koltségek és kockazatok, csokkennek a kamatok (ami olcsobba
teszi a vallalkozdsok finanszirozasat), boviil és egyszeriisodik a kiilkereskedelem, tovabba
nem elhanyagolhatoak az eur6 idegenforgalmi elényei sem.
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7. Az inflacio

., A kenyér ara varhatoan megint emelkedik.”

., A Szigetbeléepdk ara nem valtozott.”

Az elorejelzések szerint idén 5,6 %-os drszinvonal emelkedés varhato.
., Mar megint tébbet kell fizetni a fiitésert.”

., Ebben a honapban csékkent az inflacio mértéke”.

., Megint kevesebbet ér a pénziink.” ...

i

Aremelkedés, inflacid, pénzromlas. Hogy is van ez?

1. Az inflacio fogalma és mérése

A pénz funkcioival, hasznéalhatésagaval kapcsolatban gyakran felmeriil az inflacio fogalma.
Az inflacid eredetileg orvosi miisz6, latinul felfuvodast jelent, és mint kozgazdasagi fogalmat
az amerikai polgarhaboruban hasznaltak el0szor. Akkor ugyanis a termékek papirpénzben
mért 4ra felfutott, ,felfivodott” a termékek nemesfémben megadott ardhoz képest.
Bizonytalan gazdasagi kornyezetben a nemesfém tehat értékallosagat bizonyitotta, mig a
papirpénz értékét vesztette. Ez az eredet egyben arra is ravilagit, hogy a ,.korai” inflaciok
tobbnyire haborukhoz kapcsolodtak, amikor az allam — megndvekedett kiadasai fedezésére —
ideiglenesen letért a nemesfém pénz teljes korli hasznalatarol. Mara azonban az inflacio
mindennapjaink részévé valt, és folyamatosan szembesiiliink az 4rak valtozasaval, tobbnyire
novekedésével.

Az inflacid tartds arszinvonal-emelkedést jelent, amely tehat dltalanos aremelkedésre utal,
¢és az egységnyi pénz értéktelenedését is jelzi. A deflacié az inflacio ellentéteként hatarozhato
meg, azaz olyan helyzetként, amelyben az id6 muldséval csokken az altalanos arszinvonal. Az
inflacio és a deflacio csak folyamatként értelmezhetd, az egyszeri (pl. aruhianybdl adodo)

crer

Hogyan mérhetjiik az arszinvonal valtozasat?

Amikor azt tapasztaljuk, hogy a kenyér éara 200 Ft-rol 220 Ft-ra ndétt, konnyen
megallapithatjuk, hogy a kenyér ara (220-200)/200 x 100 = 10 %-kal emelkedett. Ha csak a
kenyér ara emelkedik, akkor nem beszéliink inflaciorol. Sok termék aranal kell tapasztalnunk
ehhez hasonlo valtozast. Valamennyinél szamszerlsiteni kell az eldébbivel azonos modon,
mekkora aremelkedést tortént, majd a valtozasokat atlagoljuk. Ha részletes csaladi kasszat
vezetiink, akkor pontosan ki tudjuk szamitani, hogyan alakultak az altalunk fogyasztott
termékek 4arai. Vizsgalhatjuk egyik honaprol a mésikra, de egyik évrdl a masikra is. Lényeges,
hogy minden terméket olyan ardnyban vegyiink figyelembe, amekkora sulya van az
Osszfogyasztasunkban.

Hivatalosan a Kozpont Statisztikai Hivatal (KSH) kozli az arszinvonal alakulasat, koztiik a
minket leginkabb érinté Fogyasztéi ar-index valtozasat (angol nyelvii megfeleléje: CPI azaz
Consumer Price Index). A statisztikusok hasonléan jarnak el, mint a csaladi kiaddsok
esetében. Termékkosarat alakitottak ki €s a kosarban taldlhaté termékek (1100 db)
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arvaltozasat mérik, €és viszonyitjak az indulé arakhoz. A termékkosarban azokat a fogyasztasi
cikkeket és olyan aranyban veszik figyelembe, amelyek jol tlikrozik Magyarorszag
lakossaganak fogyasztasat. Tehat az egyes termékek arvaltozasabol 0sszegzik az egész kosar
¢s igy a fogyasztasi cikkek arvaltozasat. A modosult és a kiinduld arak (bazisarak) hanyadosa
mutatja az arszinvonal valtozast, az arindexet. A hanyadost inflaciés ratanak is nevezziik.

Az arszinvonal-valtozds szektoronként, arucikkenként, termék- vagy fogyasztoi
csoportonként is meghatarozhatdé A KSH rendszeresen kozli pl. a mezdgazdasagi termékek
arszinvonal-valtozasat, az ipari termékek arindexét, vagy éppen a nyugdijasok fogyasztasi
kosaranak arszinvonal-valtozasat. Ez utobbiban természetesen nagyobb stlya van - az atlagos
fogyasztoi kosarhoz képest - a kenyérnek és egyéb alapvetd €lelmiszernek, viszont kisebb a
stlya példédul az informatikai termékeknek vagy a sportszereknek.

2. Az inflacio csoportositasa az inflacio mértéke szerint

Az inflaciot kategorizaljuk mértéke alapjan is. Megkiilonboztetiink alacsony (mérsékelt),
magas inflaciot, hiperinflaciot illetve deflaciot.

AZ ARSZINVONAL EMELKEDES
FAJTAI

HIPERINFLACIO

Alacsony (mérsékelt) inflacié esetén az arszinvonal évente csak kis mértékben, néhany
szazalékkal nd. Az arak valtozadsanak mértéke nem jelentds, hirtelen aringadozéasok nincsenek,
a gazdasag stabil mlikodését nem veszélyezteti. Minden gazdasagi szerepld elboldogul vele,
dontéseiben ,,szdmol” az inflacidval. (Magyarorszagon az elmult években és jelenleg ilyen az
inflacid, éves mértéke 3-8 % kozott ingadozott.)

Magas inflacié esetén az arszinvonal-valtozas éves mértéke két- vagy hdrom szamjegyii. Az
arak hirtelen valtozhatnak, a mérsékelt inflacidhoz képest jelentds a dragulas. A gazdasag
stabilitdsa csorbat szenved, a haztartasok vagyonukat, megtakaritasaikat értékallo
befektetésekbe helyezik, erdteljesen megnd az ingatlanok €s a nemesfémek iranti kereslet.
Noha az inflaci6 mértéke magas, a gazdasag még igy is lehet miikodoképes, a termelési
lehetéségeiket nem teljesen kihasznald gazdasagok érhetnek el jO eredményeket is. A
gazdasagi kalkulacié mar bizonytalan, egyes agazatokat kiilondsen érzékenyen érinthet. A
vallalkozok beruhdzasi hajlandésaga a gazdasagi kornyezet bizonytalansaga miatt mérsékelt.

A magas inflaciondl is drasztikusabb esemény a hiperinflacio, amely az arszinvonal egyre
gyorsuld emelkedésében nyilvanul meg, jellemzden rendkiviili gazdasagi helyzet, pl. hdbora
kovetkezményeként. A hiperinflacié mértéke szélsdségesen kiilonbozhet, lehet szazalékban
mérve harom-négy szamjegyii, de volt mar Magyarorszdgon a mdasodik vilaghdbort utan
kozvetleniil 27 (!) jegyt is. Hiperinflacid esetén a pénzvagyon napok, ordk leforgasa alatt is
semmivé valhat. A gazdasag szerepldi gy védekeznek, hogy a kdzvetlen arucsere felvalthatja
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a pénzzel valo kereskedelmet. El6fordul, hogy mas orszag valutija veszi at a belfoldi
forgalomban is a pénz szerepét. Az aremelések heti, majd napi, végiil félnapi, orankénti
rendszerességlivé valnak, ahogy az inflaci6 gyorsul. A hiperinflaciét radikalis
reformintézkedésekkel és 0j pénz bevezetésével tudtdk megfékezni, ez tortént a birodalmi
német markaval éppagy, mint Magyarorszagon a pengével 1946-ban. (A forint 1946.
augusztus 1-t6l van forgalomban.)

A pénz véasarloerejének erdsodését (azaz a negativ pénzromlast) deflaciénak nevezziik. Az
arszinvonal csokkenése azonban nem feltétlenlil pozitiv gazdasagi jelenség: ha a pénz
vasarloereje egyre nd, mindenki inkabb a megtakaritasait fogja ndvelni egy nagyobb jovébeni
fogyasztdas reményében. Az aruk irdnti kereslet visszaesik, melynek kovetkeztében az
arszinvonal is egyre csokken. A termelOk rosszul jarnak, termékeiket egyre alacsonyabb aron,
egyre kisebb mennyiségben tudjak eladni, igy csokkenteni kényszeriilnek beruhazasaikat, s6t
a termelést is visszafogjak, amely a foglalkoztatottsag csokkenéséhez vezet.

Az inflaci6 fogalma Osszefondodott egy kedvezOtlen gazdasagi jelenséggel, a stagnalo
gazdasaggal. Stagflacion a minimalis gazdasagi novekedés melletti magas inflaciot értjik,
amely a gazdasag nem megfeleld miikodését mutatja.

Mindezek alapjan a mai kozgazdasagtan az alacsony- és hossza tdvon is kiszamithato mértéki

inflaciot tartja elérendének ¢€s fenntartandonak. Magyarorszagtol is ezt varja el az Eurdpai
Unio és az EU Ko6zponti Bankja az eurd bevezetésének egyik feltételeként.

3. Az inflacio csoportositasa a kivalto okok szerint

Az inflacio kialakulasa a piacon kinalatként megjelend d&rumennyiség és a fizetoképes kereslet
kozotti egyensuly megbomlasara vezethetd vissza. Ha tul nagy a fizetOképes kereslet az
arumennyiséghez képest, vagy tul kevés az aru a kereslethez képest, az egyarant arszinvonal-
emelkedéshez vezethet. A kivalté ok szerint az inflacié két alaptipusat kiilonboztetjiik meg:
keresleti és
kinalati inflaciot.

Keresleti inflaciorol akkor beszéliink, ha a - kinalathoz képest - megnovekedett kereslet az
eldidézdje a tartds arszinvonal emelkedésnek. Ez elindulhat akér a haztartasok fogyasztasi
szokasainak megvaltozasa miatt (pl. aremelkedést6l tartanak, ezért ,.elérehozzak”
vasarlasaikat), de elindulhat a vallalati beruhazasok emelkedése miatt is.

Kinalati (vagy koltséginflacio) esetében a kinalat viszonylagos csokkenése kovetkeztében
borul fel az egyenstly. Lényege, hogy valtozatlan arak mellett csokken a vallalatok termelése
(mert néttek a koltségeik). Az ,,aruhidny” miatt a valtozatlan szintli kereslet talkeresletként
jelenik meg. Ez inditja el az arszinvonal emelkedését.

A keresleti ¢és kinalati inflacid egyarant egyensilytalansagot fejez ki, és hasonlo
jelenségekhez vezet. Mégis, ha kezelni, azaz mértékét csokkenteni akarjuk, fontos tudni, hogy
mi inditotta el.

Az inflacié tipusai a kivalto ok szerint

Keresleti inflacio Kinalati/koltség inflacio

A termelési koltségek novekedése
kovetkeztében a kereslethez képest csokken a
kinalat a nemzetgazdasdgban

A nemzetgazdasagban az arupiacon a
kereslet erdteljesebben nd, mint a kindlat
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4, Kinek jo? Kinek rossz? - Az inflacio nvertesei és vesztesei

Ha a magas inflaci6 kéros dolog, mindenki veszit rajta? A pénzromlds, ami mar magaban egy
destabilizal6 tényez0, a gazdasag szerepldit nem egyforman érinti. Van, aki profital beldle,
van, aki porul jar, tehat egy jovedelem-ujraclosztds megy végbe. Egy ados-hitelezd
viszonylatban fontos, hogyan alakul a nominal- és a realkamatlab az arszinvonal alakulasahoz
képest. (A nominalis kamatlab dnmagaban csak arrdl tijékoztat, mennyire draga a hitel. A
realkamatlab viszont a nominalis kamatlab inflacidval korrigalt értéke.)

Ha példaul ,,A” kolcson ad ,,B”-nek 1 millid egységnyi pénzt egy évre, és 5 szazalékos
kamatot var ,,B”-t6l az év leteltével, akkor reménykedhet, hogy a pénzromlas mértéke nem
haladja meg ezt az litemet. Ha azonban az inflacié - példaul vératlan adoemelések hatésara -
hirtelen megugrik, és éves szinten 20 szazalékot tesz ki, akkor a hitelt nyujt6 ,,A” rosszul jar,
ellenben ,,B” (akinek a fizetésemelése feltehetden koveti az inflacid alakuldsat) szinte ingyen
jutott hitelhez. Altalanositva: az inflacié olcsobba teszi a hiteltartozasokat.

Ha adoésként nyerhetiink az inflacioval, ugy veszithetiink hitelezoként, vagy ha adott
devizdban felhalmozott megtakaritdsaink hozamai nem kompenzaljdk az azonos iddszak alatt
bekovetkezo értékesokkenést. Ennek idében torténd felismerése szintén a pénziigyi tervezés
része, azaz pénztulajdonosként mas forméaban probaljuk biztositani pénziink értékallosagat.

A fogyasztoi arszinvonal-emelkedés altaldban nem azonos mértékli a kiilonb6zd joszagok
kozott. Akinek fogyasztéi kosardban az atlagnal kisebb mértékben draguld joszagok
talalhatoak, azok jol jarnak, mig az 4tlagnal jobban dragulod termékeket tartalmazé keresleti
aruszerkezettel rendelkezék hatranyba keriilnek. Ha tehat a luxuskocsik ara emelkedik, az
nem érinti igazan a nyugdijasokat, de ez a tarsadalmi csoport azzal sincs kisegitve, ha hosszl
tavon csokken az mp3 lejatszok ara. Ezzel szemben az alapvetd élelmiszerek, az energia
aremelkedése sulyos teherként, tobbletkiadasként jelentkezik a fix jovedelembdl €l6knek.

Konnyebb atvészelni az inflaciot azoknak, akik bériik emelését ki tudjdk kényszeriteni, €s
nehezebb a valtozatlan jovedelembdl éloknek. A vallalkozok egy része konnyebben tudja
termékeinek, szolgaltatasainak arat emelni, mert vasarloi vagy nem arérzékenyek (pl. luxus
cikkek), vagy nincs valasztdsi lehetOségiik, ¢és mindenképpen megveszik a termékeket
(alapvetd ¢€lelmiszerek). Mas vallalkozok profitjuk csokkenését élik meg.

Nyertesek lehetnek Vesztesek lehetnek
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I11. Akik gazdalkodnak — szereplok a gazdasagban

A haztartasok
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8. Bevételek - kiadasok

1. Kik alkotnak egy haztartast?

A haztartas kozgazdasigi értelemben tobbnyire a csaldd gazdalkodasanak szintere.
Héztartason azoknak a személyeknek a csoportjat értjiik, akik jovedelemmel rendelkeznek, és
ezt a jovedelmet jellemzden kozdsen hasznaljak fel, vagyis kozosen hozzak meg fogyasztasi
dontéseiket. A haztartdsok tagjait tobbnyire rokoni szalak kotik Ossze, egy-egy csalad
altalaban egy-egy hdztartast alkot, de ez nem sziikségszerli. Tobb csalad is alkothat egy
haztartast példaul olyankor, amikor tobb generacio ¢l egylitt a csaladban, tehat a
nagysziilokkel egyiitt ¢lnek a sziildk és a gyermekek is. Ha fiatal felndttként baratnéddel/
baratoddal 0sszekoltozol, akkor is haztartdsrol beszélhetlink, hiszen a koltségek kozos
vallalasa, ¢és a kozos fogyasztasbol szdrmazo elénydk kihasznédldsa kozos gazdalkodasra
sarkall titeket, tehat k6z0s haztartasban éltek.

A szocioldgia altal hasznalt és a statisztikdkban értelmezett hdztartds fogalma nem mindig
esik egybe a kozgazdasagi haztartds fogalméaval. Gazdasdgi értelemben a haztartas egy
gazdasagi szereplonek (egy egységnek) mindsiil a gazdasagi korfolyamatban, ahol eladéként
jelenik meg az eréforrasok (termelési tényezok, inputok), és vevoként a javak (termékek és
szolgaltatasok, outputok) piacan.

ELADOTT ARUK ELLENERTEKE VASAROLT ARUK ELLENERTEKE

FOGYASZTASI

TERMEKEK TERMEKEKl

FOGYASZTOK =

[ERE HAZTARTASOK

MUNKAERO,
TOKE, FOLD

PIACA MUNKABER, KAMAT, BERLETI DiJ

MUNKAERO,
TOKE, FOLD

MUNKABER, KAMAT, BERLETI DiJ

TERMELESI

TENYEZOK

A haztartasok tobbnyire a piac kozvetitésével jutnak jovedelemhez, és a piacon koltik el a
megszerzett jovedelmiiket, azaz jutnak hozza a sziikségleteiket kielégitdé arukhoz,
szolgaltatasokhoz. Vizsgaljuk meg a hdztartasok bevételeit és kiadasait részletesebben is!

2. Milyen bevételei lehetnek egy haztartasnak?

Rogton esziinkbe juthat, hogy sziileink fizetést hoznak haza, a gyerekek utan csaladi
potlékhoz jut a csalad. Esetleg kamatot, bérleti dijat is kaphatunk. A nagysziilék havonta
varjak a nyugdijat, az egyik szomszéd a polgarmesteri hivataltél rendszeres segélyben
részesiil.
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Egy adott idészak alatt a haztartasok kiilonféle formaban és jogcimen juthatnak bevételhez.
Ezeket 0Osszességében jovedelemnek nevezziik. Nézzilk meg, honnan szarmazhatnak a
haztartasok jovedelmei, mik lehetnek a bevételek fobb forrasai!

A HAZTARTASOK BEVETELEINEK
LEHETSEGES FORRASAI

Munkavégzéshez Tulajdonbdl,
kapcsol6do vagyonbdl szarmazé
jovedelmek jovedelmek

Tarsadalmi

juttatasok Egyéb jovedelmek

Q csaladi potlék

Q bér Q bérleti dij Q szocidlis segély Q nyeremény

Q jutalom a kamat a GYES, GYED Q orokség

Q nyugdij 4 profit O munkanélkuli U ajandék

Q tdppénz U osztalék segély O adoméany

4 stb. U stb. U egyéb 4 stb.
tdmogatasok

Egy héztartas bevételeinek dontd része altaldban a munkabdl szarmazo jovedelem. Ez azt
jelenti, hogy a lakossdg jelentds része alkalmazottként, a munkapiacon munkavégzo
képességét ,.értekesitve” keresi meg jovedelmének meghatarozo részét. Ily mdédon vagy a
ledolgozott idével, vagy a teljesitménnyel aranyosan, illetve a ketté valamilyen kombinacigja
révén jutnak munkabérhez.

Jovedelmiink, ezen beliil a bériink nagysaga szamtalan egyéb tényezo6tdl is fiigg. Ilyen lehet
példaul az altalunk végzett munka bonyolultsdga, keresettsége, szakképzettségiink,
gyakorlottsdgunk, szerzett tapasztalataink és még szamtalan mas tényezo.

Haztartéasi bevételeink azonban szarmazhatnak a vagyonunkbdl is, azaz abbol, hogy javakat
(,,eszkozoket”) birtokolunk. Példaul, ha pénzzel, hazzal, lakassal, autdval, nyaraloval, banki
megtakaritassal, kotvénnyel vagy részvénnyel rendelkeziink, akkor mindezek a jovedelmiink,
¢s igy bevételiink forrasai is lehetnek: a pénz kolcsonaddsa kamatot hozhat, a haz, a lakés
bérbeadasa bérleti dijat eredményezhet, a kotvény utan szintén kamatjovedelem jar, a
részvény osztalékot és/vagy arfolyamnyereséget hozhat.

A vagyonbdl szarmaz6 jovedelmiinket részben a pénziigyi piac kozvetitésével realizalhatjuk,
hiszen itt torténik a téketényezok el-, illetve bérbeadasa.

A tarsadalmi juttatasokat a kozgazdasagtan dsszefoglaldan transzfereknek nevezi, mert az
allam kozvetlen ellenszolgaltatds nélkiil juttatja ezeket bizonyos héztartasoknak eldre
meghatarozott elvek szerint. A haztartdsok tehat bevételhez juthatnak az allam
»kozremiikodésével” is. A tarsadalmi juttatdsok (transzferek) odaitélésének egyik fontos
szempontja a méltanyossag, ami azt jelenti, hogy a kormanyzat ezen kiadasait azok
megsegitésére hasznalja fel, akik bajba jutottak, vagy hatranyos helyzetbe keriiltek a
tarsadalom tobbi tagjaval szemben, pl. munkanélkiiliek.
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Itt kell megjegyezniink, hogy a tékének van egy sajatos ,,valfaja”, ez pedig az ugynevezett
huméantéke. A humantdke alatt az emberek jovedelemtermeld képességét értjiikk, ami sok
mindentdl fliigg, és rendkiviil dsszetett adottsagként értelmezhetd. Biztos azonban, hogy egy
személy ,,gazdasagi értékét” nagymértékben befolyadsolja az oktatasban, képzésben eltoltott
id6, az ott szerzett képesség, ismeret ¢és tudashalmaz, illetve a késObbiekben, a munkéaban
szerzett tapasztalat is. A tanulassal elt6ltott id6 - nem véletleniil - egyre inkabb kitolodik, és
a munka melletti folyamatos tanuldsnak, a tovabbképzéseknek, illetve az Onképzésnek is
egyre nagyobb a szerepe. A tanulasba fektetett id6 és pénz idedlis esetben idével megtériil, s6t
hasznot hoz! Ennyiben tehat az onmagunk, vagy csaladtagjaink képzésére forditott 0sszeg is
egyfajta befektetésnek mindsithetd, melynek hozama késébbi magasabb fizetésiinkben
jelentkezhet.

A haztartasok - a tobbi gazdasagi szereplohoz hasonléan — nap, mint nap azzal az alapvetd
gazdasagi problémaval talaljak szemben magukat, hogy bevételeik korlatozottak, ezért csak
korlatozott mennyiségli terméket, szolgaltatast tudnak megvasarolni.

Ha a bevételekbol és kiadasokbél el akarjuk késziteni a csalad koltségvetését, akkor
tudnunk kell azt is, hogy a jovedelem egyes elemei kiilonb6zé iddpontokban és eltérd
rendszerességgel folyhatnak be a csaladi ,,kasszankba”. Havonta érkezik példaul a munkabér,
a nyugdij, a csaladi potlék, ezzel szemben példaul jutalomhoz, 6rokséghez €s mas bevételi
elemekhez esetlegesen, rendszerteleniil juthatunk csak. A havi adatok pontosak lehetnek,
hiszen kevés vdratlan, bizonytalan esemény zavarhatja meg azokat, de ha hosszabb iddszakra
terveziink, akkor nagyobb a bizonytalansag. Ez egyszerre bdviti a Iehetdségeinket,
ugyanakkor kockézatot, bizonytalansagot is hordoz, amit figyelembe kell venniink kiad4saink
tervezésekor.

Erdemes tehat jovedelmeinket éves szinten is Osszegezni, mert csak igy lesz lehetéségiink

arra, hogy érdemben Osszehasonlithassuk az egyes iddszakokban szerzett bevételeinket. Ez
pedig segithet a helyes kiadasi dontések meghozatalaban.

3. Mire koltik a haztartasok a jovedelmiiket?

A haztartasok kiadasait alapvetden a sziikségleteik befolyasoljak, azokat a termékeket
szeretnék megvasarolni, azokat a szolgaltatdsokat szeretnék igénybe venni, melyekre
sziikségiik van. Természetesen az, hogy egy adott haztartdsnak, egyénnek mire van éppen
,»szlksége”, nagyon kiilonbozd lehet. Rdadasul ezek az igények térben és idében eltérdek és
allandoan valtoznak.

Emellett az egyes haztartasok igényei - €s ennek kovetkeztében a fogyasztdsi kiadasai -
eltérhetnek egymastol, példaul attol fiiggben, hogy a csalad tagjai hol laknak, milyen
koruak, milyen iskolai végzettségiiek, mivel foglalkoznak, milyen kulturalis hattérrel
rendelkeznek stb.

Azonban a személyes fogyasztasi szokasok, az egyéni izlések eltérése ellenére a haztartasok
fogyasztasi dontései bizonyos torvényszeriiségeket mutatnak, bizonyos javak fogyasztasa
minden haztartds szamara szlikségszerli. A csaladok fogyasztasait rendszeresen vizsgaljak az
ugynevezett haztartas-statisztikai felmérések soran. Adatokat gyijtenek a csaladi
kiadasokrol, mégpedig ugy, hogy, felkérik a csaladok tagjait, jegyezzék fel részletesen
haztartasi kiadasaikat egy adott honapban, majd az év végén még részletes interjut is
készitenek az adott csalad fogyasztasarodl, életmddjarol, jovedelmeinek alakulasarol.
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Kiadasaink tervezésekor mindenekel6tt azokat kell szamitasba venniink, amelyek a
létfenntartashoz, a mindennapi életvitelhez kapcsolddnak. Ezeket nevezziik folyo fogyasztasi
kiadasoknak.

A HAZTARTASOK FOLYO FOGYASZTASI
KIADASAINAK FOBB CSOPORTJAI

LAKAS
ELELMEZES FENNTARTAS, RUHAZKODAS
REZSI

EGESZSEGUGY, KOZLEKEDES, OKTATAS,
TESTAPOLAS HIRKOZLES MUVELODES

Ezekre a kiaddsokra jellemz6é, hogy minden haztartasban valtakozo rendszerességgel
megjelennek, ,,visszatérnek”. Nagysdguk egy konkrét csaldd esetében viszonylag allando
(fix), igy konnyen tervezhetdek. Természetesen az egyes csaladok eltérd értékrendje,
¢letmodja és lehetdségei kovetkeztében valosagos Osszegik és egymashoz viszonyitott
aranyuk nagyon eltér6 lehet.

Am id6r8l-idére olyan termékekhez is hozza szeretnénk jutni, melyek nem egyszeri és nem
azonnali, hanem hosszabb tavl fogyasztasra szolgalnak. Ilyenek lehetnek példaul az auto, a
lakas, vagy kiilonb6zo nagy értékii berendezési targyak (butor), hasznalati eszkozok
(mosb6gép), hiradastechnikai, illetve szamitastechnikai berendezések (televizio, hazimozi
rendszer, személyi szamitogép stb.). Ezeknek az eszkozoknek a beszerzése egyszeri nagyobb
Osszegll kiadasként jelenik meg. Ne felejtsiik el azonban, hogy ezen tartds fogyasztasi
cikkek hasznalata ujabb folyé jellegli kiadasokat eredményez, hiszen példaul az autoba
benzin kell, a mosdgép, a szamitogép pedig elektromos dramot fogyaszt!

Azt sem hagyhatjuk figyelmen kiviil, hogy a kiadasaink egy részérél nem is mi dontiink
kozvetleniil. Gondoljunk csak arra, hogy a megszerzett bevételeink egy részét az allam
kiilonb6zé modon elvonja (adok, jarulékok, illetékek). Ezek a ,,kiaddsok” minden héztartast
érintenek, bar nem azonos mértékben.

Természetesen a sajat csaladunk, héaztartasunk kiaddsainak Osszesitésekor, tervezésekor az
emlitett kategoriaktol eltérd csoportositast is alkalmazhatunk, sét sokszor sziikséges is ez,
hiszen az egyéni helyzetek eltérhetnek a statisztikusok altal hasznalt ,,atlagtol”. Fontos
azonban az, hogy mind a bevételeinket, mind a kiadasainkat rendszeresen nyilvantartsuk!

Mitdl fiigg a haztartas kiadasainak osszetétele?

A haztartasi kiadasaink tényleges szerkezetét, struktirajat sok tényezd alakitja. Az egyik
legfontosabb tényezd, mely befolyésolja a kiadasaink dsszetételét az, hogy mekkora bevételre
tettiink, illetve tehetiink szert, vagyis az, hogy mekkora jovedelem felett rendelkezhetiink.
Azokat a javakat, melyeknek fogyasztasat jovedelmiink novekedése esetén csokkentjiik,

létsziikségleti cikkeknek nevezziik. Normal javak vagy kozonséges aruk azok a termékek és
szolgéltatasok, melyeknek fogyasztisa egyiitt né a jovedelmiink novekedésével, és vannak
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olyan termékek, melyekbdl nagyobb aranyban noveljiik a fogyasztdsunkat, mint ahogy a
jovedelmiink novekszik. Ezeket nevezziik luxus javaknak.

Mivel egy idészakban a csaladok jovedelemszintje nagy kiillonbségeket mutat, igy az is eltérd,
hogy mely termékek tartoznak egy konkrét haztartas ,,megitélése” szerint a létsziikségleti, a
normal, vagy a luxus kategdridba. A rendelkezésre all6 jovedelem valtozasa esetén pedig egy-
egy konkrét joszag ,,megitélése” is valtozhat. Példaul, ha ndvekszik a jovedelmiink, akkor
varhatéan csokkentjiik a szalonna-fogyasztasunkat és noveljik a mindségi hustermékek
fogyasztasat, hiszen mar ,,megtehetjiik”, hogy a jobbat, az egészségesebbet valasztjuk.

Eszre kell venniink azonban azt, hogy az azonos nagysagli jovedelemmel rendelkez6
haztartasok kiadasai is eltérnek egymastol, hiszen a csaladok tagjainak tarsadalmi helyzete,
értékrendje, valldsa, szokésai, iskolazottsagi szintje, életkora, lakohelye €s még sok egyéb
tényez0 is befolyasolja kiadésaik szerkezetét.

Mi a haztartasok kozotti egyenlotlenség oka?

Szinte kivétel nélkiil azt tapasztaljuk, hogy a jovedelem, a vagyon megoszlasa minden
orszagban rendkiviil egyenlétlen. Egyidejlileg megtalaljuk azokat, akik luxus szinvonalon és
sok esetben rendkiviil pazarl6 modon élnek, és azokat is, akiknek a mindennapi megélhetésért
kell kiizdeniiik. Ez egyszerre jelent tarsadalmi és gazdasagi problémat.

Megszerezhetd jovedelmiink nagysagat és ezzel Osszefiiggésben vagyoni helyzetiinket a
piacgazdasagokban elsdsorban az hatdrozza meg, hogy mit és mennyiért tudunk ,.eladni” az
er6forraspiacon. A piac értékitélete alapjan azonban nem mindenki jut jovedelemhez, illetve
lesznek olyan egyének, csalddok, haztartdsok, akik kiilonbozd, sokszor az egyéntdl fiiggetlen
okok miatt csak nagyon kevés jovedelmet kapnak.

A piaci elosztds sziikségszeriien kiilonbséget tesz az emberek kozott, ami egyrészt jo, mert
csak a tarsadalom szamara sziikséges munkat, befektetést ismeri el, masrészt kedvezotlen,
mert megosztja a tarsadalmat, fesziiltségeket gerjeszthet.

Mit lehet tenni az egyenlétlenségek mérseklése érdekében?

A piaci elosztas igazsagtalansdgainak ellensulyozasa érdekében a modern allam ,,belenyul” a
jovedelmek piaci elosztdsdba, ami a gyakorlatban azt jelenti, hogy a haztartdsoktol, az
egyénektdl eldre meghatirozott médon és szempontok szerint jovedelmet von el (pl. ado
formajaban), ¢és azt ujraosztja a tarsadalom tagjai kozott (pl. munkanélkiili segély
formdjaban). Mindig fontos kérdés azonban az allami beavatkozéas mikéntje és miértje, hiszen
a piaci elosztasnak is vannak elényei, €s az allami beavatkozasnak is vannak hatranyai.

Mennyit koltsiink?

A haztartasokra is igaz, hogy hosszabb tavon a kiadasaik nem haladhatjak meg bevételeiket,
hiszen ebben az esetben eladdésodnanak. Csak addig nyljtézkodhatunk, ameddig a takardnk
ér! A gyakorlatban viszont sajnos azt tapasztaljuk, hogy a csalddok egy része nem tudja jol
beosztani a jovedelmét, azaz tulkoltekezik. Ez komoly problémat jelent, nem csak az adott
haztartas, hanem az egész kdz0sség szamara is.

Mindenképpen azt javasoljuk, hogy a kiilonbozd iddszakokra készitsiink csaladi

koltségvetést, ami egyrészt a bevételeink és a kiaddsaink folyamatos nyomon kovetését,
tervezését, masrészt azok Osszevetését, szembeallitasat igényli!
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9. Hitelek - megtakaritdasok

Megtakaritasunk akkor keletkezik, ha egy adott idoszakban bevételeink 6sszege meghaladja
kiadédsainkat, vagyis nem koltjik el a megszerzett jovedelmiinket teljes egészében.
Megtakaritast tehat bevételeink és varhaté kiadasaink fiiggvényében tervezhetiink, mégpedig
a mindennapi életviteliinkhoz sziikséges kiaddsok utdn megmarado, szabad rendelkezésii
jovedelmiink terhére.

Ez gyakorlatilag azt jelenti, hogy lemondunk jovedelmiink egy részének azonnali elkoltésérol,

vagyis a jelenbeli fogyasztasrol. Tessziikk mindezt azért, mert valamiért hasznosabbnak
értékeljiik az el nem koltott jovedelemrész jovobeni felhasznalasat.

1. Miért takaritunk meg?

A megtakaritasokra is igaz, hogy azok motivaciéja az egyes haztartasok esetében igen eltéro.
A kovetkezd abraban 6sszefoglaltuk a fontosabb megtakaritasi célokat.

MIERT TAKARITUNK
MEG?

NAGY ERTEKU ESZKOZ NAGY ERTEKU ANYAGI BIZTONSAG
BESZERZESERE SZOLGALTATASRA MEGTEREMTESERE

4 lakas, héaz, telek U nyaralas 4 nyugdijas évek

4 auté U utazés U gyerekek jovoje
Q lakberendezési targy Q lakasfelujitas Q varatlan kiadasok
Q hiradastechnika Q autdszerelés 4 jovedelem kiesés
U stb. U stb. 4 stb.

A fenti szandékokon kiviil az egyes csalddok esetében természetesen mas célok is
megjelenhetnek. Azt is latnunk kell, hogy a megtakaritasi célok — és persze a lehetdségek —
fontossagi sorrendje nagyban fiigg a megtakaritok élethelyzetétdl (tanulas, csaladalapitas,
nyugdijas évek), de pénziigyi tudatossagatol is.

A megtakaritdsok nagyon fontos mozgatérugdja az is, hogy a megtakaritasok értéke - jo
esetben - idével novekszik. A megtakaritasok utan - ha azt nem csak egyszeriien készpénzben
tartjuk magunknal — pl. kamatot kapunk. A leko6tott betétben, értékpapirban stb. tartott
megtakaritasunk értéke igy az 1d6 elére haladtaval ndhet. Azzal tehat, ha nem a jelenben
koltjiik el a pénziinket, a jovében altaldban tobb terméket és szolgaltatast vasarolhatunk. Ez
egyrészt hozzajarulhat jolétiink novekedéséhez, masrészt egyfajta biztositékot, biztonsagot is
adhat arra az esetre, ha valamilyen oknal fogva csokken, vagy megsziinik a jelenlegi
jovedelemforrasunk. A megtakaritas tehat az 6ngondoskodas alapjat képezi.

50



A megtakaritds sajatos esete az ugynevezett kényszer-megtakaritas. Errdl egyrészt akkor
beszéliink, ha a pénztulajdonosok — aruhiany kovetkeztében - nem tudjdk mire kolteni
jovedelmiiket. Meg kell azonban jegyezniink, hogy ez a jelenség nem jellemzi a fejlett
gazdasagokat. Masrészt kényszer-megtakaritas az is, amikor az allam ,,el6irja”, hogy mire kell
kolteniink jovedelmiink bizonyos részét.

2. Hogyan takaritsunk meg?

A modern gazdasagokban, igy a magyar gazdasdgban is szdmtalan megtakaritasi lehet6ség
1étezik, ezért komoly mérlegelést igényel a megfeleld forma kivalasztasa. A konkrét ajanlatok
attekintése eldtt fontos tisztaznunk, mekkora Gsszeget tudunk, akarunk megtakaritani, és
milyen idétartamra szo6l a megtakaritas. Ha id6kozben mégis sziikségiink lenne a pénzre,
milyen feltételekkel tudunk hozzajutni. Fontos mérlegelni mindezek mellett, hogy akarunk-e,
merlink-e kockaztatni, vagy inkdbb biztonsagra toreksziink. Persze az sem elhanyagolando,
hogy mekkora az elvart hozam nagysaga.

l)

[
2°9

A Kkereskedelmi bankok és a pénzintézetek a megtakaritasi lehetdségek kiilonb6z6 formait
kinaljak: a haztartasok nyithatnak példaul kiilonb6zé megtakaritasi szamléakat, vasarolhatnak
befektetési és kincstarjegyet, allamkotvényt, de akar részvényt is. A biztosito tarsasagok altal
nyujtott szolgaltatdsok egy része is miikodhet hosszu tavu befektetésként. A megtakaritasi
lehetoségek kozott emliteni kell az onkéntes nyugdijpénztarakat, illetve az
egészségbiztosito pénztarakat is, amelyek a befizetett 6sszegeket a pénzpiacon befektetik, s
igy a tagjaik szdml4jan 1év0 pénzt gyarapitjak. Ezek a szereplk versenyeznek pénziinkért. A
felsorolt pénziigyi termékek és szolgaltatasok eldnyei és hatranyai nagyban eltérnek
egymastol, ezért elengedhetetlen, hogy lehetdleg minden informaciot gondosan
Osszegyljtsiink, miel6tt dontésiinket meghozzuk!

Ha valaki pénzt helyez el a bankban, akkor azért teszi, hogy az id0 muldsaval egyre tobb
pénze legyen. Ahhoz ugyanis senkinek sem kell pénziigyi szakembernek lennie, hogy tudja: a
pénz a bankban kamatozik. Az persze mar egy kicsit tobb gondolkodast igényel, hogy
kiszamitsuk, mennyi ez a kamat? Nem nyilvanvalé ugyanis, hogy példaul egy 2009. januar
15-én elhelyezett 100 ezer forintos betét megsziintetésekor 2011. julius 29-én miért éppen
121.665 forintot fizetett ki a bank. Az ilyen szamitdsoknak az elvégzéséhez azonban ismerni
kell a pénziigyi szamtan alapvet6 Osszefliggéseit. Ezért nem felesleges, ha most egy kicsit
errdl is értekeziink!
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3. Mi is az a kamat?

Minden pénziigyi szamitds alapja, hogy a pénznek idéértéke van! Ezt ugy is
megfogalmazhatjuk, hogy 100 forint ma tébbet ér, mint 100 forint holnap, hiszen a pénzt mar
addig is hasznalhatnank. Ezért kell megtanulnunk, hogy a kiilonb6z6 idopontokban esedékes
pénzeket nem szabad kozvetleniil 6sszeadni, illetve kivonni.

Elképzelheté példaul, hogy a most nalunk 1évé 100 forint egyenértékii az egy év mulva
esedékes 110 forinttal. Ekkor azt mondhatjuk, hogy a mai értéken szdmitott 100 forintnak a
jovobeli értéke 110 forint, vagyis a pénziink értéke egy év alatt 10 forinttal ndvekedett, azaz
100 forintra egy év alatt 10 forint a kamat.

Ezzel mér el is jutottunk egy fontos pénziigyi alaposszefiiggéshez:
A jovobeli pénz = a jelenlegi pénz plusz a kamat

A kamat az a pénzmennyiség, amellyel a pénziink egy adott kamatozasi idGtartam alatt
novekszik. Ugy is fogalmazhatunk, hogy a kamat az a pénzosszeg, amit a megtakaritd azért
kap, mert a pénzét kolcsonadja, illetve amit az ados fizet, egyrészt mert jovobeli pénzéért
jelenbeli pénzt kap, mésrészt mert mas pénzét hasznalja.

Nem lényegtelen azonban, hogy a fenti példdban tudtuk, hogy a 10 forint kamatot 100
forintra, és nem példaul 1000 forintra kaptuk, s az sem, hogy ez a kamat egy évre és nem egy
honapra vonatkozik. Vagyis a kamat mértéke fiigg az induld Osszegtdl és a kamatozasi
iddtartamtol, ahol a kamatozasi idétartam az a teljes id6szak, amelyre a kamat jar.

De térjlink vissza a bevezetOben emlitett példara, hogy ezt a kérdést jobban megvilagitsuk.
Lathatjuk, hogy nem elég az az informacid, hogy a 100 ezer forintra 21.665 forint kamatot
kaptunk. Azt is tudnunk kellett, hogy itt a kamatozasi iddtartam két év €s 185 nap. Marpedig a
betét elhelyezésekor valoszinilileg azt kozolték veliink, hogy egy teljes évre mennyi kamatot
fizetnek. De ott nem pénzosszeget, hanem valamilyen szdzalékot emlegettek! A bankban a
,betéti termék”™ leirasaban azt lathattuk, hogy “a betéti kamat 8 %”.

A példa is mutatja, hogy a gyakorlatban nem mindig egy konkrét évre helyezziik el a pénzt.
Lehet hogy csak néhany hétre, vagy honapra, de az is lehet, hogy t5bb évre. Es ezt bizony a
bank nem tudhatja eldre. Ezért a kamat mértékét a bank egységnyi pénzosszeg egységnyi
id6tartamra torténd lekotésére adja meg. Megallapodas szerint altalaban egy forint egy évre
vonatkoz6 kamatdnak a mértékét kozlik, mégpedig szazalékos formaban. Pontos
fogalmazasban ezt a szazalékos értéket kamatlabnak nevezziik. Az altalunk elhelyezett
pénzosszegre a teljes kamatozasi periddusra jutd kamat 0sszegét ennek ismeretében ki tudjuk
szamolni a kovetkezOképpen:

Ha a kézlemény azt mondja, hogy a kamat 8 %, ez azt jelenti, hogy 1 forintra egy év alatt 0,08
forint (azaz az 1 forint 8 %-a) a kamat. Viszont ha nem pontosan egy évre hagyjuk a betétben
a pénziinket, akkor bizony a kamat 0sszege nem ennyi. SOt az sem biztos, hogy egy évre
pontosan ennyi kamatot kapunk. Ez ugyanis még attol is fligg, hogy a kamatot milyen
gyakran irjak a javunkra. Tegyiik fel, hogy mar fél év utan kamatot kapunk, €és ha tovabbra is
a bankban hagyjuk a pénziinket, akkor ezt kovetden mar a kamatra is jar a kamat. Ez az un.
kamatos kamat!
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Példaul ha a 8 % kamatozasu betét esetében félévenként irjak jova a kamatot, akkor a szdmok
a kovetkezoképpen alakulnak:

Fél év utan megkapjuk az egy évre jutd kamat felét, azaz példankban 100.000 x 0,04 = 4000
forintot, vagyis a betét allomanya a félév végén 104.000 forint lesz.

A masodik félévben mar ez az dsszeg kamatozik, azaz a masodik félevben mar 104.000 x
0,04 = 4160 forint kamatot kapunk. Igy év végére a betét allomanya 108.760 Ft, vagyis egy év
alatt nem 8000 forint hanem 8760 forint a kamat.

A kovetkezd félévekben is mindig 4%-kal fog ndvekedni a betétillomany. Vagyis a
kovetkezo félév végén a betétallomany mar 108.760 x 1,04 = 112.486 forint, s igy tovabb, a
masodik év végére 112.486 x 1,04 = 116.986 forint, ami a kdvetkezd félévben mar 116.486-x
1,04 = 121.665 forintra novekszik. Vegyiik észre azt is, hogy a bevezetoben emlitett pé¢ldaban
éppen ez a szdm szerepel. Tehat esetiinkben egy 8 %-os névleges kamatozasu, félévenként
kamatot fizetd betétben elhelyezett 100 ezer forint két és fél évnyi kamatozasi iddtartam utdn
szamolt értéke szerepel.

Vagyis ahhoz, hogy kamat mértékét meg tudjuk hatarozni az alabbiakat mindenképpen

ismerniink kell:

1. Mekkora dsszeg kamatozik? Ez példankban 100.000 forint

2.  Mekkora a betét kamatlaba? Ez példankban 8 %.

3. Milyen gyakran irjak jova, azaz tékésitik a kamatokat? (Ez az in. kamat-periodus) Ez
példankban fél év.

4.  Milyen hosszi idészakra jar a kamat? (Mekkora a kamatozasi idétartam?) Ez a
példankban két €s fél év.

Eszrevehetjiik, hogy a bevezetdben emlitett példaban nem pontosan két és fél év utan vettiik
fel a pénziinket. Mégis csak annyit kaptunk, mintha pontosan két és fél év utan vettiik volna
fel. Ez azt jelzi, hogy a tényleges kamat meghatarozasahoz azt is tudnunk kell, jar-e az adott
banki termék esetében kamat a tort idOszakokra is. Esetlinkben itt nem fizettek kamatot a
legutolso kamatjovairas (2011. jalius 15.) és a tényleges pénzfelvétel (2011. jalius 29) kozotti
14 napra, mert tovabbi kamatot csak a félévnyi kamatperidodus lejarata (2012. januar 15) utan
kaptunk volna. De vannak olyan konstrukciok is, ahol a tort iddszakra is jar a kamat. Ha itt is
igy jart volna el a bank, akkor a kdvetkez6képp szamitotta volna: Ha egy évre 10 % a kamat
mértéke, akkor egy napra ennek 365-6d része, ezért 14 napra a 10 % 14/365-6d része, azaz
0,384 %-a jar. A 121.665 forint 14 napi kamata tehat 121.665 x 10 % x 14 / 365 = 467 forint

Itt tehat azt 1atjuk, hogy a 14 napra az egy napra jutd kamat 14-szerese jar. Vagyis a kamat
mértéke az id6tartammal linedrisan nd. Ezt egyszerli (vagy linedris) kamatozasnak nevezziik.
A bankok linearis kamatozassal jellemzden csak egy évnél rovidebb kamatozasi idGtartam
esetén szamolhatnak.
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4. Vegyiink fel hitelt?

Napjainkban igen gyakori, hogy a megtakaritds nem megel6zi, hanem koveti a vasarlast.
Ilyenkor vérhato jovoébeni jovedelmiink terhére, hitelre vessziik meg a terméket, s utdlag
torlesztjiik a részleteket. A hitelt ebben az esetben gyakorlatilag negativ megtakaritasként
értelmezhetjiik. Ez jellemzd példaul azokra a csalddokra, melyek még nem rendelkeznek sajat
lakassal, mivel még nem tudtak addigi jovedelmiikbol megteremteni sajat egzisztenciajukat.

A hitel, tehat pénzkoleson, melynek soran az ados a hitelszerzodésben foglalt feltételek
mellett rendszeresen fizeti a megallapitott torlesztorészlet 6sszegét. Fontos kérdés, hogy
mekkora ez az §sszeg modosulhat-e (devizahitelek esetén arfolyamvaltozas miatt) és mekkora
a hitelezés dija, a kamat. Ha hitelt vesziink fel, akkor nem csak a kamat az egyetlen szempont,
amit mérlegelniink kell, hanem szamtalan egyéb tényezdt is figyelembe kell venniink hasonld
modon, mint amikor a megtakaritasi dontéseinket meghozzuk. Bar nem tudunk mindent elére
kiszamitani, és a jovOnket sem lathatjuk pontosan, mégis torekedniink kell arra, hogy
eladosodasunk elviselhetd ideig és mértékig alljon csak fenn. Kiilondsen ovatosan kell
kezelniink azokat a hitelfelvételeinket, amelyek hosszu évtizedekre meghatarozzak a sziikebb
¢s - pl. a kezesség révén - gyakran a tagabb csaladunk életkoriilményeit is. Kiilondsen
koriiltekintének kell, ha nem a jovedelmiinkkel azonos pénznemben vesziink fel hitelt.

Milyen szempontokat vegyiink figyelembe a hitelfelvételekor?

A hitelnek ara van, tehat nagyon fontos, hogy minden koltséget figyelembe vegyiink, amikor
dontést hozunk arrdl, hogy felvessziik-e a hitelt, illetve melyik bank ajanlatat fogadjuk el.

A hitelfelvétel lehetséges koltségei:

kamat,

kezelési koltség,

hitelbiralat dija,

az értékbecslés dija és

lakasépitéseknél a helyszini szemlék dija,

folyositasi jutalék,

késedelmi kamat,

a hitel futamideje meghosszabbitasanak kdltsége,

az egyeb olyan fizetési kotelezettség, amely a szerzOdésben vallalt kotelezettség

nem teljesitésébdl szdrmazik,

10. a biztositasi és garanciadijak, valamint

11. az atutalasi dijak,

12. az arfolyamvaltozas tobbletkoltsége

13. konverzios koltségek (devizahitelek esetén)

14. el6torlesztési dij (annak is fontos utdnanézni, hogy egyaltalan jogosultak vagyunk-
e a megallapodasban rogzitetteknél gyorsabban is torleszteni — eldtorleszteni -
tartozasunkat)

CoNR~ LN E

A fentiekben felsorolt tételek figyelembevételével, Osszegzésével képet kaphatunk a
hitelfelvétel varhato koltségeirdl, amit persze még dssze kell vetniink sajat lehetdségeinkkel.
Mindezek fiiggvényében kell feltennlink magunknak a kérdést, hogy ilyen feltételek mellett
vallaljuk-e a hitelfelvételt, képesek lesziink-e a futamidd alatt, honapokig, esetleg hosszu
évekig fizetni a torlesztérészleteket. Ennek mértékét a fenti koltség- és dijtételek mellett
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befolyasolhatja tovabba a futamidd alatt - valtozé kamatozasti konstrukcidok esetében - a
kamat mértékét érintd mozgasok hatasa, valamint a nem forint alapt hitelek esetében tovabbi
fontos kockézati tényez0 az adott deviza arfolyamvaltozasa. Ennek mértéke elére nehezen
jelezhetd, ugyanakkor nagyon sulyos tobbletteher jelenthet a hitelt felvevd szamara. (A
hitelfelvételhez kapcsolodd szamitasokkal az V./23. leckében foglakozunk részletesebben.)

Dontéseink megkonnyitése érdekében a bankok minden, harom hoénapnal hosszabb
futamideji hitelkonstrukciora kotelesek egy ugynevezett teljes hiteldij mutatot (THM)
szamolni, ami szdzalékos forméban, egy évre vetitve fejezi ki Osszes koltségiinket (azaz a
kamat mellett a jarulékos koltségeket is). Nagyon fontos azonban megvizsgalni, hogy a
konkrét hitel esetében pontosan milyen koltségeket vesz figyelembe a THM, mert az
elnevezésben szerepld torekveés ellenére sem biztos, hogy a benniinket terhel6 minden koltség
szerepel a szamitott mutatoban.

5. Milven hiteleket vehetiink fel?

A haztartdsok a termékek és szolgaltatasok végso fogyasztoi, ezért hitelfelvételik egyik
legfontosabb mozgatorugdja a fogyasztas. Ennél fogva a lakossagi hitelek kozott kiemelkedd
szerepe van a fogyasztasi hiteleknek.

A fogyasztési hitelek a mindennapi ¢€let szokasos hasznalati targyainak megvasarlasdhoz, a
szolgaltatasok igénybevételéhez vagy szabad felhasznélasra folyositott kdlcsonok.

MAGANSZEMELYEK SZAMARA KINALT
FONTOSABB HITELFAJTAK

FOGYASZTASI
HITELEK

SZABAD
FELHASZNALASU
JELZALOG-HITEL

SZEMELYI FOLYOSZAMLA - . GEPJARMU-
e iy HITELKARTYA ARUHITEL e

Manapsag a pénzintézetek mar sokféle, eltérd feltételek mellett igényelhetd hitelt kindlnak a
héaztartasok részére. Ezért mindenképpen azt javasoljuk, hogy kiilonos koriiltekintéssel jarjunk
el, ha ugy dontiink, hogy hitelt vesziink fel!
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10. Fizetési technikak

Ahhoz, hogy a pénz betdltse szerepét, funkcioit sziikséges, hogy a gazdasag szerepl6i
hasznalni (kolteni) tudjék a pénziiket. Ez azt jelenti, hogy a pénz ,,tulajdonosa” odaadja pénzét
valamilyen termékért vagy szolgaltatasért, azaz vagy készpénz atadasaval vagy a
bankszamlajan 1év6 szamlapénzzel fizet. A szamlapénzzel val6 fizetés a gyakorlatban ugy
torténik, hogy a szamlatulajdonos a bankszamléja felett rendelkezik, azaz megbizza a bankjat
azzal, hogy egy bizonyos 0sszeget juttasson el a kedvezményezettnek.

Az utébbi idében a készpénzkimélé fizetési formak (pl. kartyas fizetések vagy banki
atutalasok) egyre inkdbb elterjednek. Ennek oka egyrészt az, hogy a készpénzt (féleg nagyobb
Osszegek kifizetése miatt) maguknal tartani kevésbé biztonsagos, ¢és kényelmetlen is.
Raadasul a készpénzes fizetési modok (pl. postai csekk feladasa) altalaban koltségesebbek is,
mint a készpénzkiméld fizetési formak, bar tény, hogy a koltségek egy része olykor ,,rejtve
marad” a fizet0 fél szamara. A gazdasagban felmeriild fizetéseket szdmos modon végre lehet
hajtani, ezért fontos, hogy a rendelkezésre all6 forméak koziil a koltségeket és egyéb
szempontokat alaposan mérlegelve dontsiink!

1. A bankszamla

Manapsag mar természetesnek tekinthetjiik, hogy a gazdasag szereploi, igy a haztartasok
jelentds része is rendelkezik bankszamlaval és pénzforgalmuk jelentds részét bankszamlakon
keresztiil bonyolitjak le.

A bankszamla a bankkal szembeni pénzkovetelésiink (szdmlapénz formdjdban), amelyrdl
példaul a banknak adott fizetési megbizas utjan rendelkezhetiink (azaz fizethetiink
segitségével), készpénzt vehetlink fel a terhére vagy a bankszadmla javara akar készpénzt
fizethetiink be. Bankszamlara érkeznek a munkabérek, illetve sok esetben a csalad rendszeres
kifizetései (pl. viz, gaz, csatorna, szemétszallitds dijai, villanyszamla, biztositasi dijak) a
bankszamlak segitségével bonyolddnak le.

A Dbankszdmla megnyitasakor a bank ¢&s az tlgyfél szerz6dést kot egymassal
(bankszamlaszerzodés). A szerz6désben a bank tobbek kozott arra vallal kotelezettséget,
hogy az tigyfél pénzét kezeli és nyilvantartja, befizetéseket €s atutalasokat fogad, valamint az
iigyfél szabalyosan megadott fizetési megbizasait a bankszamla terhére teljesiti. Emellett a
szdmla tulajdonosat rendszeresen értesiti a szamlan zajléo pénzmozgasokrol (jovairasokrol €s
terhelésekrdl), valamint a szamla egyenlegérdl. Ezeket az informacidkat a
bankszamlakivonat tartalmazza.

Ahhoz, hogy barmilyen bankszamlaval rendelkezhessiink, el6szor szerz6dést kell kotniink egy
altalunk kivalasztott bankkal. A hitelintézet altal a bankszamldval kapcsolatos pénziigyi
szolgaltatasok altalanos szerzodéses feltételeit a bank iizletszabalyzata tartalmazza, amely
elérhetd a bank fidkjaiban vagy elektronikusan a bankok internetes oldalan. Mieldtt
kivéalasztandnk a bankot, amellyel bankszdmlaszerzddést kivanunk nyitni, érdemes tobb
szolgaltatd szolgaltatasi palettaja feldl tajékozodni, és ezen kiviil az egyes szolgaltatok altal
felszamitott dijakat is figyelembe vevd alapos dsszehasonlitast végezni!
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A bankszamla megnyitasahoz ki kell tolteniink néhany nyomtatvanyt - ezek kitoltését a bank
kérni fogja - és be kell mutatnunk az azonosité dokumentumokat, példaul a személyi-, vagy
egyeb személyazonositd igazolvanyt (pl.: Gtlevél). (A szadmlanyitasrol részletesebben a V./ 20.
leckében olvashatunk.)

A bankszamla alkalmas megtakaritasra, a bankszdmlén tartott pénz a szamlatulajdonos
dontése alapjan kivalasztott lekotési formatol fliggden kisebb-nagyobb mértékben
kamatozhat.

A bankszamla egyik f6 elonye, hogy pénziink nagyobb biztonsagban van a bankban, mintha
otthon tartanank, vagy magunkkal hordanank. A bankszamla emellett kényelmes, hiszen
megkonnyiti fizetéseink lebonyolitasat. Ha bankszamlarél bankszamlara szeretnénk fizetni,
hasznalhatjuk az egyszerii atutalds fizetési modot (a készpénz nélkiili fizetések korében ez a
leggyakoribb fizetési mod), amelynek segitségével az atutalds feladdsdnak idépontjatol
fliggden 1-2 munkanap alatt megérkezik a kedvezményezett bankszamlajara az atutalt 6sszeg.
Ha mind a terhelendd (amelyrdl utalunk), mind pedig a jovairandé (amelyre utalunk) szamlat
ugyanaz a bank vezeti (bankon beliili atutalds), a miivelet inditdsanak idejétdl fiiggéen akar
még aznap megérkezhet a pénz a kedvezményezett szamlajara.

Ha pedig bankkartydnk is van - amennyiben az aru vagy szolgaltatds vasarlasa sordn a
kereskedd elfogadja - hasznalhatjuk azt fizetésre, illetve a bankszamlan 1évé pénziinkhoz is
hozzéjuthatunk a segitségével. Az utdbbi miivelethez be sem kell menniink a bankba, hisz a
készpénzhez vald kdonnyebb hozzaférést a bankjegykiadé automatak héalozata segiti.

* Biztonsagos pénzkezelés

= Kényelmes, gyors pénzmozgasokat tesz lehetdvé (atutalasok)
A bankszamla »  Pénzlekotési (kamatozasi) lehetdséget biztosit

elényei * Bankkartya kapcsolodhat hozza

Bankkartyaval fizethetiink vasarlaskor

Gyors pénzhez jutas (ATM)

A bankszamla megfelel6 hasznalatahoz persze meg kell tanulni néhany dolgot. Ilyenek
példaul, hogy
mire is hasznalhat6 a bankszdmla (fizetés, megtakaritas),
milyen fizetési modok segitségével fizethetiink a bankszdmléarol €s hogyan,
hol és hogyan vehetiink fel, vagy fizethetiink be készpénzt a bankszamlara,
hogyan hasznalhatjuk a bankkartyat,

e hogyan értelmezziik a szamlakivonatot stb.
(Mindezekrél részleteket a V./20. és V./21. leckékben taldlsz.) Ha ezen ismeretek mar
birtokunkban vannak, a bankszdmla engedelmes eszkozzé valik szdmunkra, segitségével
fizetéseinket {itemezhetjiik, bevételeinket és kiaddsainkat pedig évekre visszamenden is
nyomon kovethetjiik.
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2. A bankszamlak tipusai

Valojaban a bankszamla egy gyijtéfogalom, mivel céljat tekintve tobbféle bankszamla

1étezik, sét ezek kombinacioban is eléfordulhatnak. Igy beszélhetiink

= folyoszamlarol,

* megtakaritasi szamlardél (betétszamla),

= hitelszamlarol, valamint

= egyéb, elkiilonitett céli szamlardl (fedezeti szdmla, értékpapir szamla, letéti szamla),
kombinalt bankszamlakrol is, amely folyoszamla célokat és megtakaritasi célokat is
szolgal egyben.

Villalkozasok esetében folyoszamla mellett a pénzforgalmi bankszamla elnevezést is

hasznaljuk.

a) Folydszamla

Ezt a szamlatipust pénzforgalmunk, azaz fizetéseink lebonyolitasara, bevételeink kezelésére
hasznalhatjuk. Altalidban akkor taldlkozunk elészor a bankkal, amikor foly6szamlat nyitunk.
Ez lesz az a szamla, ahova a bevételeink érkeznek, illetve ahonnan fizetéseinket teljesithetjiik.
De sajnos a sorrendet nem lehet megforditani: a folyoszdmlara eldbb pénznek (azaz
fedezetnek) kell érkeznie ahhoz, hogy azutan pénzt vehessiink ki rdla. Vagyis
alapértelmezésben csak a sajat pénziinket kolthetjiik!

Ha pénz érkezik a szdmldnkra, akkor a bank megérzi szdmunkra a beérkezett Gsszeget,
ameddig nekiink nincs ra sziikséglink. A folyoszamlank azonban elsésorban a
pénzforgalmunk lebonyolitasat szolgalja, nem pedig megtakaritasi célokat.

Ha valaki fizetni akar nekiink, akkor megadjuk neki a bankszamla-szamunkat, és & a
bankszamlank javara atutalhatja a pénzt. Az atutalas azt jelenti, hogy az tigyfél megbizast ad
a bankjanak, hogy a szamlajarol tovabbitson egy meghatarozott Gsszeget egy masik szamla
javéra (ha arra van igény, akkor akar sajat, méasik banknal vezetett szamlankra).

Az atutalason kiviil bankunk tetszOleges fidkjaban a bankszamldnk javara készpénzt is
fizethet be. A bankszdmla-szdmunk (pénzforgalmi jelzészam) a belfoldi forint
pénzforgalomban egyértelmilen azonosit minket, azonban nemzetkozi, valamint nem
forintban zajlo fizetések esetében egyeb adatokra is sziikség lehet (errdl érdemes tajékozddni
a szolgaltatast ny(jt6 bankoknal).

Természetesen mi is ugyanigy utalhatjuk a szamlankrol a fizetnivaldinkat, vagy készpénzt
felvéve befizethetjiik tartozasunkat a megfeleld bankszamla javara.

Csoportos beszedési megbizas esetén felhatalmazzuk a veliink kapcsolatban allo szolgaltatot
(gdzmiiveket és annak bankjat), hogy a nyujtott szolgaltats ellenértékét bankszamlankrol
leemelje.

A fenti példak alapjan jol lathato, hogy ha nekiink fizet valaki, akkor az a mi szamlankon
bevétel (jovairas) lesz, a masik oldalon pedig kiadas (szamlaterhelés vagy készpénzkiadas).
Hasonléan, ha mi fizetiink, akkor az a mi oldalunkon kiadds (szamlaterhelés vagy
készpénzkiadas), a masik szamlajan pedig bevétel (jovairas) lesz.
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Ha fizetéseink lebonyolitdsdhoz készpénzre van sziikséglink, ahhoz tobbféleképpen
hozzajuthatunk. Igy példaul felkereshetjiik bankunk legkdzelebbi fiokjat, ahol a szamlankon
aktualisan 1év0 0Osszegbdl a sziikséges mennyiséget egyszeriien felvehetjiik. Igaz, a
készpénzhasznalat helyett sokkal kényelmesebb ¢és korszeribb, ha a folyoszdmléhoz
kapcsolodd bankkartya altal nyujtott szolgaltatasokat vessziik igénybe. A bankkartya
biztosithatja szamunkra, hogy készpénz nélkiil is vasarolhassunk, vagy hogy bankjegykiado
automatakbol készpénzhez juthassunk. A bankkartya tipusokrol, illetve azok hasznalatardl a
V./ 21. leckében tudhatunk meg tobbet.

A bank folydszamla vezetési szolgaltatasaért a legtobb esetben rendszeresen fizetniink kell
un. szamlavezetési dijat. A szamla hasznalatanak lehetnek forgalomtél fiiggé koltségei is,
amelyekr6l a banknak kondicios lista  kozzétételével kell tajékoztatnia a
szamlatulajdonosokat (pl. a bankunk az atutaldsaink, illetve készpénzfelvételeink utan is dijat
szamithat fel).

Egyszerre tobb bankban is lehet folyoszamlank, de megfontolando, érdemes-e egy szamlat

ugy fenntartani, hogy azt nem hasznaljuk, mivel az allando koltségeket akkor is fizetniink
kell.

A folydszamldkhoz manapsag mar sokféle szolgaltatast kinalnak a bankok. Ilyen példaul a
mobil-, vagy internetbank, ami azt jelenti, hogy kiilon megallapodas esetében
mobiltelefonunk, vagy az Internet hasznalataval anélkiil intézhetjiik pénziigyeinket, hogy be
kellene menniink egy bankfiokba.

Bankunkkal kothetiink olyan megéllapodast is, amely lehetdvé teszi, hogy tobbet koltsiink a
szamlankrol, mint amennyit el6zetesen ott elhelyeztiink. Ez a folydszamlahitel, mely azt
jelenti, hogy egy meghatarozott Osszeg (hitelkeret) erejéig akkor is hasznalhatjuk a
szamlankat, ha éppen nincs rajta pénz, mivel a szamlankon megjelend terhelések Osszegét a
bank meghitelezi résziinkre. gy csak késébb kell azt a szamlara a felszamitott kamattal egyiitt
befizetni. De vigyazni kell, hogy az igy felhasznalt pénzt idében potoljuk a szdmlan, hiszen
amig tartozasunk van addig annak aktualis nagysagrendje utan kamatot kell fizetniink.

b) Megtakaritasi szamla (betétszamla):

Sokszor tobb pénz van a folydszdmlankon, mint amennyit azonnal el szeretnénk kolteni.
Mivel a folydszdmlan 1évd pénziinket elvileg barmikor haszndlhatjuk, a bank erre csak
alacsony kamatot fizet. Ezért, ha eldre tudjuk, hogy a bankszdmlan 1évd pénziink bizonyos
hanyadat hosszabb-rovidebb ideig biztosan nem akarjuk elkolteni, akkor érdemes azt
lekotni, vagy megtakaritasi szamlara atvezettetni. A pénz lekotése azt jelzi a banknak, hogy
lemondunk arrol, hogy a pénziinkrdl azonnal rendelkezziink, ezért a lekotott betétekre a bank
magasabb kamatot fizet.

Betét lekotéskor a bankkal kotott megallapodas (szerzédés) rogziti azt, hogy mennyi idore
kotjik le a pénziinket, meghatarozza az elérheté kamat mértékét, illetve azt, hogy a
kamatokat milyen id6kozonként irja jova szamunkra a bank. A betét lekotési ideje
meghatarozott idétartamra (pl. egy honapra, két honapra, vagy akar egy évre) szol, és
alapesetben lejaratkor a lekotott 0sszeg a kamatokkal egyiitt visszakeriil a folydoszamlankra. A
kiilonbozd lekotési idokre a bank altalaban eltéré kamatokat ad, s6t a kamat nagysaga a
lekotott pénz nagysagatol is fiigghet. Ha esetleg elfeledkeziink a lejarat pontos idejérdl, és
nem kotjiik le a pénziinket Gjra a folydszdmla alacsony kamata miatt kamatjovedelemtdl
eshetiink el. Ennek megel6zésére rendelkezhetiink ugy is, hogy a lejarat id6pontjaban a betét
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— azonos iddtartamra — automatikusan ismét lekotésre keriiljon az addig elért kamatokkal
egylitt Az ismételt lekotéskor a betét kamatlaba a lekotés elsd napjan érvényes kamatlab lesz,
ami lehet magasabb és alacsonyabb is, mint az el6z6 iddszak kamatlaba. A legtdbb betéti
konstrukciora igaz, hogy lejarat el6tti pénzfelvétel esetén a bank egyaltalan nem, vagy csak az
eredeti kamatlabnal joval alacsonyabb kamatot fizet.

Erdemes azt is meggondolni, hogy ha példaul fél évre tudjuk nélkiilozni a pénziinket, akkor
mi a jobb megoldas: hat honapos, vagy mondjuk csak két honapos lekdtésre szerzddjlink,
automatikusan ismétlodo lekotéssel. A hat honapos betétért jarhat magasabb névleges
kamat, de ha a kamatok emelkedése varhatd, akkor 6sszességében a haromszor két honapos
lekotéssel akar tobb kamatot is kaphatunk,

A betét lekotésekor a bank egy betéti igazolast allit ki, ami tartalmazza a betétes nevét is,
mivel csak névre szolo betétet lehet elhelyezni a bankban. A betéti igazolast érdemes jol
megorizni, hogy pontosan tudjuk, hol (melyik bankban), mennyi pénzt, mennyi iddre
helyeztiink el. Bankszdmldkhoz ¢és lekotott betéteinkhez manapsdg — mint mar emlitettiik -
konnyen hozzaférhetiink akar elektronikus uton, vagy éppen telefon segitségével is. Vagyis
ily modon konnyen modosithatjuk annak &llomanyat, Iétesithetiink, vagy meg is
szlintethetlink lekotéseket.

A kiilonb6z6é betéti konstrukciok 0Osszehasonlitasaban segit az un. egységesitett betéti
kamatlab mutaté (EBKM), amely minden termék egy évre szdmitott kamatat mutatja. Ezt
minden betéti termékre koteles megadni a bank.

Betétet érdemes lehet tobb bankban elhelyezni, ha a megtakaritott Osszeg eléri a
betétbiztositds bankonkénti maximumdt. A betétbiztositas, amely minden betétesre
automatikusan érvényes, a betétben elhelyezett pénziinkhéz valdé hozzajutast garantalja, de
bankonként csak egy meghatarozott Osszeg erejéig. A biztositott 0sszegbe nem csupan a
banknal elhelyezett 6sszeg szamit be, hanem az elhelyezett 6sszegre kapott kamat is. Vagyis
ha a betétallomanyunk ezt a biztositott Osszeget meghaladja, akkor érdemes megfontolni,
hogy a pénziink egy részét egy masik szamlan helyezziik el. (Lasd késobb — Orszagos
Betétbiztositasi Alap.)

¢) Hitelszamla

Késdbbi, varhaté jovedelmiink, vagy mar meglévdé vagyonunk ,terhére” eldrehozhatjuk
fogyasztasainkat, vasarlasainkat, mégpedig gy, hogy hitelt vesziink fel. (A hitelekkel
kapcsolatban részleteket a II1./9. és V./22. leckékben taldlsz.) Ebben az esetben is irdsos
szerzOdést kell kotniink a hitelt nyjtoé pénzintézettel, mely hitelszamlat nyit szdmunkra. Ezen
a szamlan tartjak nyilvan a jovahagyott hitelkeretiinket, a folydsitott dsszege(ke)t, illetve ez
a szamla szolgal a torlesztések rogzitésére.

3. Fizetési forgalom

A fizetési forgalom a pénztulajdonosok kozotti pénzmozgéasok Gsszességét jelenti. A fizetési
forgalom lebonyolitasa a hitelintézetek és a fizetések hitelintézetek kozotti elszamolasat
segitd fizetési €s elszdmolasi rendszerek feladata. Ez a feladat igen bonyolult és a modern
piacgazdasdgok miikddtetésében alapvetd fontossdgu, hiszen a pénz éaramlésa tartja
miukodésben a gazdasagot.
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A fizetési forgalmat jellemzdi alapjan kiilonb6zé modon csoportosithatjuk.

a) Fizetési forgalom irdanyadt tekintve lehet:
1. Nemzeti (belfoldi, hazai), ekkor a fizetési forgalom hazai (belfoldi) gazdasagi
szereplok kozott torténik.

2. Nemzetkozi (kiilfoldi, hataron atnyulé), ekkor a fizetési forgalom egyik
szerepldje vagy mindkettd nem hazai.

b) Fizetések formdja és modjai:

Készpénzes FIZETESI Készpénz nélkili
fizetések FORMAK fizetési médok

a

N
1235 46789 8900

Egy-egy fizetési forman beliil tobbféle fizetési mod alkalmazhatoé annak fiiggvényében, hogy
az uigyletben részt vevo felek miben allapodnak meg, vagy attol fiiggden, hogy a jogszabalyok
mit irnak eld.

Készpénzes fizetés

A bankjegyekkel és érmékkel végzett pénziigyi miiveletek Osszességét nevezhetjiik
készpénzes fizetésnek. Természetesen ma mar a bankszamlak koradban a készpénzes fizetések
lebonyolitasa eldtt a sziikséges mennyiségli készpénzhez hozza is kell jutni valamiképpen (igy
pl. bankfiokban vagy bankjegykiad6 automatak segitségével).

A készpénzes fizetés legalapvetobb forméja az, amikor készpénzt adunk at az altalunk
megvasarolt aruért vagy szolgaltatasért cserébe. Ezen kiviil a készpénzes fizetések korébe
tartozik az Un. készpénz-atutalasi megbizas, hétkoznapi nevén ,,sarga csekk” formdjaban
torténd fizetés is.

A héztartasok korében a készpénzes fizetések szama ma még joval nagyobb, mint a készpénz
hasznalata nélkiill végrehajtott miiveleteké. Ha azonban az Ttgyleteket értékiik alapjan
vizsgaljuk, akkor azt tapasztalhatjuk, hogy a nagyobb Osszegii fizetések esetében az emberek
egyre szivesebben hasznaljak az elektronikus formakat.

Készpénz nélkiili fizetési modok

A gazdasagi szereplok és a bankok kozott a pénzforgalom készpénz nélkiil is bonyolodhat. Ez
lényegében azt jelenti, hogy a bank az tligyfelétdl kapott megbizés alapjan pénzt juttat el egy
masik (ndla vagy mésik banknal vezetett) szamlara anélkiil, hogy a folyamat barmely pontjan
a pénz ,,megjelenési format valtana”, azaz szamlapénzbdl készpénzzé alakulna, vagy viszont.
A készpénz nélkiili miveletekben a pénz fizikai valojaban (azaz készpénzként) egyszer sem
jelenik meg, ez kiilonbdzteti meg a készpénzes fizetéstol.
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A lakossag szdmara a legelterjedtebb készpénz nélkiili fizetési modok az (egyszerli vagy
rendszeres) atutalds, a csoportos beszedés, valamint a bankkartyaval torténd fizetés, amelynek
tipusairdl, jellemzdirdl, illetve a hasznalatukrél a V./20. és V./21. leckében irunk
részletesebben. A csoportos atutalds és a csoportos beszedés elsddlegesen a vallalati ligyfelek
fizetési forgalmanak lebonyolitasat segiti.

KESZPENZ NELKULI FIZETESI
MODOK

ATUTALAS CSOPORTOS
- Egyszerii BESZEDESI
- Csoportos MEGBIZAS

BANKKARTYA

A szamlapénzzel torténd fizetések elterjedése, altalanossd valdsa arra 0Osztondzte a
hitelintézeteket, hogy széleskoriien bovitsék szolgaltatasaikat ezen a teriileten is. Az elmult
években gyorsan fejlddd technika (szamitogépek stb.) pedig lehetdvé tette az emlitett igények
hatékony kielégitését.
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A vallalatok
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11. Pénz vagy toke

1. Mitol iizlet az iizlet?

Természetesnek tartjuk, hogy szamtalan vallalat vesz koriil minket. Amikor kenyeret, CD-t,
ruhat vasarolunk, egy vallalkozas boltjaba Iépiink be, és fizetlink az aruért.

Amikor elromlik a szamitogép, vagy meg kell szerelni a bojlert, vallalkozot hivunk és
megcsinaltatjuk. Elfogadjuk, hogy Iéteznek, segitségiikkel oldjuk meg szadmtalan
sziikségletiink kielégitését, és nem sokat gondolkodunk azon, hogy mi a k6zos benniik, mi a
Iényegiik.

A vallalkozas kifejezést szamtalan egyéb helyzetben is hasznaljuk. Elvallaljuk egy iskolai
rendezvény megszervezését, egy nehéz feladat elvégzését, megoldasat. Vagy a csaladban részt
vallalunk a k6z6s munkakbol, amiért jellemzéen nem kapunk pénzt. Ezért szeretik hozzatenni
a szakemberek az ,jiizleti” jelz6t, mert abbol mar egyértelmiien kideriil, hogy az iizleti
vallalkozas olyan tevékenység, amely piacon jelenik meg, sziikséglet kielégitésre alkalmas
javakat — terméket, szolgaltatast — allit el6 és ezek értékesitésével nyereségszerzésre torekszik.
De vajon sikeriil-e? Erre nincs garancia, tehat rogton hozzatehetjiik, hogy aki a piacra,
nyereségre szervezi vallalkozasat, kockazatot is vallal.

Az iizleti vallalkozasra tehat:
- avasarloi igények (sziikségletek) kielégitése,
- nyereség (profit) érdekeltség és
- kockazatvallalas jellemzd.

Amikor a hétkoznapi életben a vallalat kifejezést hasznaljuk, akkor gyakran a véllalkozast
értjiik alatta, holott maga a kifejezés a vallalkozas szervezeti keretét (irdnyitds modja, lizem,
telephely fizikai megjelenése stb.) jelenti. Az egyes orszagokban, igy Magyarorszagon is
torvények hatarozzak meg, hogy milyen vallalkozasi formakat lehet valasztani. Az egyes
véllalkozasok sajat érdekiik és tevékenységiik alapjan valasztanak vallalkozési format.

2. Mi torténik a vallalatban?

Ismét egyszerlsitsiink! Valamennyi lizleti véllalkozast lerajzolhatjuk az alabbi modon egy
modell segitségével:

|NPUT# VALLALAT #OUTPUT

Tehat inputokat hasznal fel, hogy abbol outputok késziiljenek. Termel, szolgaltat, kozvetit,
attol fiiggden, mire vallalkozik.

Koénnyebb az outputtal kezdeni, hiszen szamtalan terméket, szolgaltatast vasarolunk meg az
iizleti vallalkozasoktol: egy vonatjegyet, egy szendvicset a biifében, egy kabatot stb. De
hasznalhatjuk a telefonunkat is, hogy egy sms-t kiildjliink baratunknak, és jarunk fodraszhoz,
tisztitoba stb. Az outputot szoktak kibocsatasnak is nevezni.

Mi lehet az input?
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Végtelen hosszan sorolhatjuk, attél fliggden, hogy milyen vallalkozasrdl van szd. Liszt, viz,
s0, tojas, €lesztd, pék, ha egy pékséget vizsgalunk. De ha egy autégyarat képzeliink el, példaul
mindjart hosszabb lesz a lista. Erdekes eredményre jutunk, ha egy nyelvtanarra, vagy egy
pszicholdgusra gondolunk, akik akar magukban is lehetnek vallalkozok, szaktudasukat,
felkésziiltségiiket, tapasztalatukat értékesitve.

Az inputok kozos elnevezése: a termelés tényezdi. Gylijtéfogalmakat felhasznalva érdemes
tovabb rendszerezniink a sokféle inputot, kozos tulajdonsagaik, termelésben betoltott szerepilik
alapjan besorolva ket (fogalmukat a legelsd fejezetben megismerhetted):

Emberi eroforrasok pl.: munkaerd

Tokejavak pl.: gépek anyagok

Természeti eréforrasok pl.: napfény, sz¢l
Informacio pl.: hirek, adatok a piacrél

Villalkozo, aki a tobbi tényezot vallalkozassa szervezi

A termelés tényezoi
(inputjai)

Az inputok a termelési tényezOk piacaval, az outputok a fogyasztasi cikkek piacéval koti
Ossze a vallalkozast.

TERMELESI UZLETI FOGYASZTASI

TENYEZOK PIACA VALLALKOZAS CIKKEK PIACA

INPUT

3. A vallalat, mint befektetés

Ha egyetlen széval akartuk volna az inputot megragadni, bizonyara a pénz jutott volna
eszlinkbe. Az elinduldshoz, a miikodéshez pénz kell, hiszen a pénz segitségével szerezhetjiik
meg a felsorolt tényezdket. Ha sikeriil az elkésziilt termékeket, szolgaltatasokat értékesiteni,
akkor is pénzhez jutunk. A vdllalkozas célja a nyereség, ami akkor érheté el, ha az
értékesitésbol szarmazd bevétel nagyobb, mint az inputokra koltott raforditas. Amikor a pénz
a vallalkoz6 kezébe kertil, sajatos atalakuldson megy at. Nem pusztan aruk cseréjét kozvetiti,
hanem az a dolga, lényege, hogy gyarapodjon. Ezt a gyarapodast, a tobbletet nevezzik
profitnak, nyereségnek.

Van-e kiilonbség a kiadas és a befektetés kozott?

Igen, és érdemes ismét pontositani ezeket a hétkdznapokban is hasznalt kifejezéseket.

Amikor a vallalkozé a varhatd nyereség reményében pénzt kolt, vasarol, azt pénzkiadasnak
nevezziik. De a felmeriilés idépontja ¢s a megtériilés szempontjabél ezek a koltekezések
alapvetden két csoportra oszthatok.

I. A kiadasok egyik csoportja a befektetés, amely a termelés, a vallalkozas inditdsdhoz
sziikséges egyszeri, nagy 0Osszegli, és fokozatosan (lassan) megtériild kiadds. Ezt
egylittesen befektetett, vagy lekotott tokének is nevezziik. Példaul a pékség épiilete,
gépei, berendezései, szallitgjarmiivei tartoznak ide. Megtériilésiik az elkésziilt kenyerek
értékesitésébol szarmazo bevételbol csak évek alatt valosul meg. Minden egyes eladott
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kenyérben megtériill egy kis részilkk, mint ahogy hozza is jarultak a kenyér
elkészitéséhez.

Gépek vésarlasara, 0j lizemegység 1étrehozasara nem csak az induldskor, hanem egy
fontos vallalati dontéssel (terjeszkedéssel, korszeriisitéssel) Osszefliggésben barmikor
sor keriilhet. Ilyenkor a befektetést beruhazasnak is nevezhetjiik.

A befektetett, beruhazott eszk6zok elhasznalodasi €s megtériilési folyamatat
értékcsokkenésnek (amortizacionak) mondjuk.

I[l. A kiadasok masik csoportja a termeléssel kapcsolatban felmeriild olyan koltségek,
amelyek egy termelési periodusban (akar egy nap alatt!) meriilnek fel, és a termékek
értékesitésével meg is tériilnek. Ezt nevezziik folyé koltségeknek. A pékséglinknél
maradva: a liszt, a s, a viz, az élesztd, az elektromos aram, benzin stb. tartoznak ide. A
bevételek ¢és kiadasok viszonyat, aranyat altaldban egy évre vonatkozdan szoktuk
vizsgalni.

4. A vallalat kornyezete

»A vevok nem veszik termékeinket, ... az allam 0j adot vezet be, ...0j anyagot alkalmaz a
versenytars, ... a forrd nyar miatt gyorsabban romlik az aru, ... felszokott az olaj vilagpiaci
ara, emelkednek a koltségeink, ... stb.”

A kockazat folyamatos kiséréje a vallalatok tevékenységének. A kockdzat jelentds része a
vallalat kornyezetébdl érkezik. A vallalatok sziikebb-tagabb kornyezetében nagyon sok
tényez0, hatderd, gazdasagi szerepld van. A fontosabbakat foglaljuk 6ssze az aldbbi dbraban.

A sziikebb kornyezetben taldlhatd szereplok allandd kolcsonhatasban allnak a véllalattal,

dontéseik kihatnak a véllalat {izletmenetére:

—  Versenytarsak, akik hasonld terméket, szolgaltatast allitanak eld.

—  Szallitok, akik vallalatunk szamara fontos anyagokat, energiat, arukat stb. értékesitenek.

- Vevok, akik vallalatunk termékeit, szolgaltatasait vasaroljak.

— Az Onkorményzat, az allam, amely torvények, szabalyok alkotdsaval hat (pl.
adokivetéssel).

—  Egyéb partnerek (pl.: bank)

A tagabb kornyezetbe tartozok hatasa altalaban kozvetett, ritkdbb, bar idonként nagyon

komoly, stilyos kdvetkezményekkel jar.

— A nemzetgazdasdg egésze, amely novekedésével, valsagaval, altalanos allapotaval
befolyasolja a piacokat.

— A téarsadalom, kultira, hagyomanyok hatisa fontos tlizleti tényezodt, alkalmazkodasi
kényszert, lehetdséget jelenthet (évforduldk, tinnepek, nemzetiség szokasai).

—  Technikai kornyezet, amely a technika fejlddésével, 1) anyagok, -eljarasok
megjelenésével készteti valtoztatasra, alkalmazkodasra a vallalatot (digitalis technika
megjelenése).

—  Természeti kornyezet, amely nem csak a mezdgazdasagi vallalatokra, hanem az
iddjarason, természeti kincseken keresztiil igen sok vallalatra, a kdrnyezetszennyezésen
keresztiil pedig 1ényegében mindenkire hat.
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— A vildggazdasag valtozasai koziil egyesek érzékenyen befolyasolhatjadk valamennyi
vallalatot (pl.: az energiadrak alakuldsa), mig mdsok csak attételesen hatnak (pl.:
habortk, egyes valutak arfolyamvaltozasa).

A kornyezetbol érkezd valtozasokat altalaban az informaciok segitségével ismerhetik meg a

vallalatok. Nélkiiliikk helyes gazdasdgi dontést nem lehet hozni. Ezért tartjuk az informéciot
fontos termelési tényezonek.

Nemzetgazdasag Vilaggazdaséag

Szallitok

Onkormanyzat

VALLALAT

Versenytarsak

Téarsadalom, kultdra,
hagyomanyok

Természeti

Koryezet Technikai kérnyezet

5. A vallalatok versenye

A profitért folyd kiizdelem valamennyi vallalkozas jellemzdje. A gazdasagi versenyt ugy
hatarozhatjuk meg, mint egy komplex gazdasagi-tarsadalmi jelenséget. Legaltalanosabban
megfogalmazva olyan helyzetet takar, amelyben az eladok (vallalkozdsok vagy vallalatok)
egyéni lizleti céljaiktol (profitndvelés, minél magasabb piaci részesedés megszerzése, vagyis
minél tobb pénz megszerzése) vezérelve €s egymas céljaitdl fliggetleniil versengenek a vevok
(fogyasztok) kegyeiért, a piacok megszerzéséért.

A verseny pozitiv hatdsa, hogy technikai Ujitdsokra, az er6forrasokkal vald ésszerli
gazdalkodasra 0sztondz. A fogyasztok vasarlasi dontéseikkel ,,szavaznak™ a vallalatokrol. A
vallalatok igyekeznek jol megszolgalni ezeket a gazdasagi voksokat.

A piacgazdasagra altalanosan jellemz6 versengésben nagy kiilonbség mutatkozik, ha egy-egy
termék, szolgaltatds piacat megvizsgaljuk. Nem tapasztalunk versenyt példaul a viz- és
gazszolgaltatok piacan, de sokkal inkdbb a mobilszolgéltatoknal, vagy akar a kozmetikumok
piacan.

A verseny jellegét meghatarozza

hanyan allitjak el6 az adott terméket, szolgaltatast.
mekkora toke sziikséges a termelés beinditasdhoz.
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konnyli, vagy nehéz a be- illetve kilépés a termék, szolgaltatds piacarol (vannak-e
szabadalmak, egyéb jogszabalyok).
egyedi, vagy tomegtermék piacarol van szo.

Mindezek alapjan megkiilonboztetiink
tokéletes versenyt, amikor sokan, viszonylag kis tokével, tomegterméket allitanak elo,
oligopol versenyt, amikor néhany nagyvallalat uralja a piacot és markazott terméket,
szolgaltatast kindlnak (mobil-szolgaltatok),
monopdliumot, amikor egyetlen eldallitdja van a terméknek, szolgaltatasnak.

Vannak még dtmeneti formak, amikor néhany nagyvallalat mellett sok kisebb is vallalkozas is
miikodik.

Minél kozelebb van egy termék piaca ahhoz, hogy egyetlen nagyvallalat uralja, annal kevésbé
kényszeriil rd a cég, hogy ¢ljen a verseny eszkozeivel. A még eladhatd legmagasabb aron tud
Ezen a helyzeten a fogyasztok kevésbé, az allam sokkal inkdbb tud segiteni, jogszabalyokkal,
arellendrzéssel tereli a versenyhelyzet felé a monopoliumokat.
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12. A garazscégtol a multinaciondlis nagyvallalatig

1. Pénzt csak pénzbol lehet csinalni ...

Szamtalan vallalkozasi otlet bukik meg mindjart azon probléman, hogy az otlet
tulajdonosanak nincs elegend6 pénze, azaz tékéje a megvalositdshoz. Ha mégis, ¢€s el is tud
indulni, nem biztos, hogy a helyi piacokon tul tud 1épni, orszdgos, vagy akar nemzetkozi
hirnévre tud szert tenni. Az életképes Otlet szamara a korlatot sokszor a tékehidny okozza. A
vallalkozas pénzzel valo ellatdsat finanszirozasnak nevezziik. A finanszirozas biztositja az
indulashoz, a befektetéshez sziikséges pénzforrast. Finanszirozhatjuk az otletet sajat forrasbol
¢s idegen forrasbol is. Mas és mas lehet a sajat forras egy csaladi vallalkozas és mas egy mar
miikodo kis illetve nagyvallalat esetében. A leggyakrabban eléfordul6 forrasok:

Sajat forrasok

—  Koréabbi megtakaritas (készpénz, bankbetét, mar miikodd vallalkozéas éves nyereségének
a termelésbe torténd visszaforgatasa stb.)

—  Meglévo tulajdon (haz, autd, szamitdogép, mezdgazdasagi gép, foldteriilet, értékpapir
stb.)

Idegen forrasok (kiils6 forrasok)
—  Hitelek
- Bankhitelek (kamat ellenében a bankoktol felvett hitelek)
- Kereskedelmi hitel (amikor a vasarolt aruért késobb kell fizetni)
—  Bérlet (Lizing) idegen termelési eszkdzok hasznélata
—  Ertékpapir kibocsatasa
- Hitelezési viszonyt megtestesité kdtvény
- Tulajdont, részesedést biztositd részvény
—  Kiilso téke bevonasa kozos tarsasagba

A kiils6, idegen forrasokat a véllalatok leggyakrabban - kozvetitok segitségével - a pénz- és

tokepiacon talaljak meg.
Tézsdére |épés? Uj tulajdonos
bevonasa?

Kotvény-
kibocsatas?

Sajat téke
bevonasa?

Bankhitel?
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2. A pénziigyi piac, ami nélkiil a vallalatok nem ¢élhetnek

A pénziigyi piacokon (pénz- és tékepiacok) gyiilnek Ossze a gazdasagban azok a hosszabb-
rovidebb ideig szabad pénzeszkdzok, amelyeket tulajdonosuk egyelére mas célra nem hasznal
fel. Ugyancsak ezen a piacon jelennek meg a pénziigyi forrasokat keresd, igényld szereplok.
Készen all tehat a piac két oldala: a kereslet és a kinalat. Kézvetité intézményei azok a
bankok, befektetési tarsasagok, egyéb szereplok, amelyek a kindlatot gytjtik és a keresleti
oldalnak - iizleti megfontolasok alapjan, haszon reményében — tovabbadjak.

KINALAT KERESLET

Pénzigyi

Megtakaritok kézvetitsk

Forrasigényl6k

3. Mire tanit a hitel?

Amikor hitelt vesziink fel, 1ényegében holnapi pénzt cseréliink maira. A hitelfelvevé ugyanis
hamarabb jut pénzhez, és hamarabb kolti azt el, mint ahogy rendelkezésére allt volna: azaz
tobb pénzzel fog rendelkezni a jelenben Ugyanakkor a felvett Gsszeget a jovoben (gyakran
részletekben) fizeti vissza, amivel lemond jovobeni jovedelme egy részérdl.

A hitel két szerepldje:

HITEL
TARTOZAS

A hitelez6, a pénz tulajdonosa csak akkor hajlandé lemondani pénzének hasznalatardl, ha
cserébe nagyobb Osszeget kap vissza. Ez a novekedés a kamat, a kdlcsontéke hasznalati dija.
Altalaban a kélcsonadott dsszeg meghatarozott szazalékaban fejezik ki. Ekkor kamatlabnak
nevezziik (Példaul: ha a kamatlab 10 %, a kolcsonkapott 6sszegen feliil annak tovabbi 10 %-at
is vissza kell adni a hitelezonek.)

A hitel a k6lcsontéke ideiglenes atengedése kamat ellenében.

Az a vallalkozas, amely kiilsd forrasként hitelt vesz igénybe, és ezaltal kamatfizetési
kotelezettsége is keletkezik, tigy kell befektesse a kdlcsonvett tokét, hogy ki tudja majd fizetni
a torleszt6 részleteket és a kamatterhet is. Ha rossz dontést hozott, akkor csak a sajat tokéjét
felélve tudja a hitelt visszafizetni. Tehat a hitel és a kapcsolodé kamat megtériilési
kovetelményt tamaszt a hitelt felvevé vallalkozassal kapcsolatban.
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Altalanossagban elmondhat6, hogy a téke alkalmas kamatszerzésre, hiszen pénz formaban
kolcson adhato. Ezt tovabb gondolva, a toke vallalkozasba torténd befektetésébodl szarmazo
jovedelmezdségének meg kell haladnia az egyszer(i kdlcsonadasbol szarmazo kamatbevételt!

Foglaljuk dssze, mire tanit a hitel és a kamat!
I.  Egy vallalkozas akkor miikddik hosszl-tavon sikeresen, ha a vallalkozas
jovedelmezdsége meghaladja a hitel kamatlabat, (szézalékban kifejezve).

Il. A pénznek — mivel kolcsonadhato — idéértéke van, azaz képes jovedelmet termelni.
I11. A mai pénz értékét tekintve kozvetleniil nem hasonlithatd dssze a jovébeni pénzzel.

4. A vallalkozasok ruhaja — azaz milyen vallalkozasi format valasszunk?

Barataimnak rendszeresen készitek honlapot, sot mar nagyobb csaladunkban is rendeltek
tolem. De ha mar piacra dolgozom, szamlat is kell adnom. Ehhez viszont vallalkozast kell
létrehoznom. Melyiket valasszam?

Bolhapiac Nyrt, Alma Bt., Els6 Magyar Borhdz Kft., Borostydn Zrt., Katica Kkt. és még
végteleniil sorolhatnak a kiilonb6z6 a vallalatneveket, amelyek a vallalkozasok formajara is
utalnak.

A véllalkozasok tevékenysége ¢€s a miikodésiikhoz sziikséges forrdsok nagysdga alapjan mas
€s mas tarsasagi format célszerti vélasztani. Azok a véllalkozasok, amelyek viszonylag
tokeigényes tevékenységet végeznek, altaldban tobb személy t6kéjét egyesitik, ezért a tarsas
vallalkozasi format érdemes valasztaniuk. Ezzel szemben a sajat munkan alapul6, kisebb
tokeigényli tevékenység esetében egyéni vallalkozasi forma is elegendd. Természetesen
mindig akadnak kivételek, hiszen egyes személyek is rendelkezhetnek nagy tdokével.
Szamukra az egyéni cég, egyszemélyes tarsasag (kft., rt.) forma is véalaszthato.

Foglaljuk 0ssze az egyes formdk legfontosabb jellemzdit, eldnyeit, hatranyait. Eloljaroban
néhany fontos fogalmat célszerti megismerni.

Korlatlan feleldsség

Aki egy vallalkozasban korlatlan feleldsséget vallal, az a személy nem csak a vallalkozasba
bevitt vagyonaval, hanem az attol fliggetlen maganvagyonaval is felel a tarsasag tartozasaiért.
Példaul az a flitésszereld egyéni vallalkozo, aki hitelbe vette meg egy tarsashaz
flitésrendszerének kialakitasdhoz sziikséges anyagokat, szerelvényeket akkor is ki kell fizesse
tartozasat, ha a tarsashdz az 6 munkajat nem fizette ki. Ebben az esetben a flitésszereld
kénytelen lesz eladni a sajat autdjat, esetleg egyéb vagyontdrgyat, nevén lévo lakasat stb.
(Természetesen pert indithat a tarsashaz ellen, de ennek nincs kéze az ¢ kotelezettségeihez,
vallalkozasaban vallalt korlatlan felelosségéhez.)

Korlatolt (korlatozott) felelosség

A korlatolt feleldsség azt biztositja, hogy teljes egészében szétvaljon a tarsasagba bevitt,
kockaztatott vagyon ¢€s a maganvagyon. Ugyanis ha fiitésszerelonk példaul korlatolt
felelosségli tarsasagot - Kft-t- hozott volna lére, akkor a tarsasag vagyona erejéig vallal csak
felelosséget, de a maganvagyona, sajat autdja, lakasa megmarad. (Természetesen a tarsasag
szamara potbefizetésre keriilhet sor, de a maganvagyon teljesen elkiiloniil a tarsasag
vagyonatol.)
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Egyetemleges felelosség

Az egyetemleges feleldsség legalabb két személy esetében értelmezhetd. Vallalasukkal azt
fejezik ki, hogy mindketten, egymastol fiiggetleniil, de egyszerre vallalnak felel6sséget
valamiért. E vallalas a tarsasagi jogban a korlatlan felelésséghez kapcsolodik. Képzeljiik el,
hogy két flitésszereld egy altaluk létrehozott kozkereseti tarsasagban dolgozik, és hitelbe
vetttk meg egy tarsashdz fiitésrendszerének kialakitdsdhoz sziikséges anyagokat,
szerelvényeket. A munka elvégzése utan a tarsashdz nem fizette ki 6ket. Ezek utdn mindegy,
hogy ki hozta a kockazattal jaro dontést, ki végezte a munkat. Az a fiitésszereld lesz kénytelen
eladni a sajat autojat, esetleg egy€b vagyontargyat, nevén 1évo lakasat stb., akinek egyaltalan
van. Tehat barmelyikiikon behajthatd a kovetelés. Vétleniil is jarhat nagyon rosszul kettejiik
koziil valaki, de akar mindketten is.

Jogi személy

A jogi személy egy sajatos, mesterségesen - jogszabaly altal - létrehozott személy. Mi
emberek a jog szerint természetes személyek vagyunk. A vallalkozési formak kézott vannak
jogi személyiséggel rendelkezOk. Ezek kozds lényege, hogy az Oket létrehozd tagoktol
elkiiloniilt vagyonnal és szervezettel rendelkeznek. A jogi személyek mindig természetes
személyeken keresztiil (emberek, ligyvezetdok) képviseltetik magukat.

. [ . Személyes .
Vallalkozasi Alaptoke Felelosség kozremiikodés, J,o g! .
forma . személyisége
tagok szama
Eégl)l’:lnl;ozés Nincs el6irva Korlatlan sziikséges nincs
Kozkereseti . MlnEjen tagra nem kotelezo, .
tirsasig (kkt.) Nincs el6irva korlatlan és min.: 2 £6 nincs
g ’ egyetemleges "
Beltag:
korlatlan és tobb
(s o . beltaggal nem kotelezo,
gjett;tl tarsasag Nincs eldirva egyetemleges min.: 2 {6 (1 nincs
' Kiiltag: a kiiltag, 1 beltag)
vagyoni betétig
korlatozott
A tarsasage, a
. Min.: 500 ezer Ft kit '\fquonanak L
Korlatolt (egy személyes erejéig nem sziikséges,
feleldsségii térgs};sé esetyén korlatlan, a Min. 1 tag, van
tarsasag (kft.) 100 00% Ft) tagoké jellemzden tobb
korlatozott (de
feltételekkel!)
Min.: 5 millié Ft , .
a Zértkértien A tarsasag?, az
miikods rt esetén, zterzig yondnak nem sziikséges
Részvénytarsasag | min.: 20 millio Je18 L £°5,
(rt) nvilvAnosan korlatlan, a min.: 1 tag, de van
' rrf]ﬁké 46 1t esetén tagoké a jellemzden tobb
. . . .. | részvény erejéig
(kivétel pénziigyi .
villalkozasok) | <orlatozott
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Az egyéni vallalkozés, kozkereseti tarsasag, betéti tarsasdg konnyen létrehoztatd, alacsony
tokeigényli forma, ugyanakkor a korlatlan feleldsség terhét kell vallalni. A kft., rt.
létrehozasahoz lényegesen tobb téke sziikséges, mikodtetése, szamvitele bonyolultabb,
viszont a korlatolt felelésség miatt kedveltebb vallalkozdsi formék. A formavalasztas
eldontésekor tehat kulcskérdés a korlatolt, vagy korlatlan felelosség, valamint a tokeigény
mérlegelése.
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Az allam
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13. Az allam, mint gazdasagi szereplo

1. ..Az allam én vagyok!” — vagy még sem?

»Az éallam én vagyok” - mondta XIV. Lajos. Mennyivel kénnyebb volt 6t azonositani és
milyen nehéz ma nyakon csipni, ki is az allam?! Hol és mikor ragadhaté meg? Probaljuk meg
tetten érni €letiinkben!

Természetesnek tartjuk, hogy a didkok kedvezményesen utazhatnak, tobben ingyenes
tankdnyvben, a raszorulok szocialis segélyben részesiilnek. Oriiliink, ha végre feltjitottak az
orvosi rendel6t, a véarosi uszodat, vagy ha bekoltdzhetiink az allami kamattdmogatassal épiilt
uj lakasba. Bosszankodunk, ha az afa emelkedése miatt dragabb lesz a mozijegy, a kinézett
szamitogép, vagy ha bériinkbdl adot vonnak le.

Ki, vagy mi is az allam? Hogyan gazdalkodik? Miért nem ad tobb tamogatast, pedig annyi
helyre tudnénk tenni a pénzét... Kinek a pénzét?

Ezek, vagy hasonld kérdések, gondolatok vetddhetnek fel benniink, ha az allam gazdasagi
szerepvallalasa keriil szoba. Els6ként tisztazzuk, hogy mit értiink allam alatt.

A fogalom minket gazdasidgi szempontbdl érdekel, tehdt azok a kozponti, az egész
nemzetgazdasdgra hat6 kormanyzati szervek (minisztériumok, hatdsdgok stb.) és az
onkorményzatok tartoznak ide, amelyek a tobbi gazdasagi szerepl6tdl jovedelmet vonnak el,
¢s azok felhasznalasar6l dontenek. A kdzponti szervek, valamint a helyi dnkormanyzatok
gazdalkodasa koltségvetésben foglalhatd 6ssze.

Miért nem vallalatokkal végeztetink mindent? Miben ragadhaté meg az allam
gazdalkodasanak sajatossaga?

Szemben a vallalkozo6i dontésekkel, amelyeket alapvetden a nyereségérdekeltség jellemez, az
allami dontéseket nem Kkizardlag a gazdasagi racionalitas hatja at. A gazdasag ¢s a
tarsadalom egészének érdeke idonként nem esik egybe a szigortian nyereségérdekelt
gazdalkodéssal. Hogyan is lehetne kimutatni egy konyvtar, egy kutatdintézet, egy muzeum,
egy koztéri szobor, egy linnepség kozvetlen gazdasagi hasznat? De ha ezekre nem kdltenénk,
akkor szegényebbek lennénk, csak mas értelemben.

2. Mi tette sziikségessé az allami szerepvallalast?

A sok konkrét indokot rendszerezve a kovetkezd f6 érveket gytijthetjiik 6ssze:

A) A piaci miikodés ellentmondasai

A piaci verseny eldnyei mellett sok problémat is felvet. A gazdasag egyes szerepldit
tonkreteszi, lehetetlenné téve szamukra a folytatas lehetdségét (pl.: mezdgazdasagi
arverseny). A piaci eréviszonyok, lehetdségek eltérése miatt vannak olyanok (példaul a kis-
¢s kozépvallalkozasok), melyek esélyteleniil, védteleniil vesznek részt a versenyben. A
monopoliumok léte mas problémat is felvet, hiszen akik egyediil allitanak eld, szolgaltatnak,
azok megfosztjak a vevdiket, vagy éppen szallitoikat a verseny lehetdségétdl, elonyeitdl.
Mindezek tehat a kozérdeket szolgald akaratban, dontésben megjelend beavatkozast tesznek
sziikségessé.
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B) A kiilso hatasok (externaliak) problémaja

Externaliak vagy kiils6 gazdasagi hatdsok akkor 1épnek fel, amikor egy bizonyos
tevékenységbdl szarmazo koltségek vagy elénydk olyan szereplonél jelennek meg, aki a
tevékenységben nem kivant részt venni. JOl emlékeziink folydink kiilfoldrél szarmazéd
szennyezésére (Tisza, Raba), de megéljik a novekvo autdforgalombol szarmazod zaj, biiz,
1égszennyezés problémajat is. A szomszéd hangos éjjeli zenehallgatasa zavarhatja almunkat,
de j6 néven vessziik, ha pl. megjavitja a keritést. A szomszéddal nekem kell sz6t értenem, de
a tiszai szennyezéshez hasonld problémak megoldasat méar az allamtol varjuk.

C) Kozjavak termelése

Egy-egy termék eldallitasa til nagy kockézattal, nagy befektetéssel jar, amit a magantéke nem
biztos, hogy vallal (hidépités), vagy nagyon dragan, fizetség ellenében nyujtand, igy
akadalyozna a megszokott miikodést, a mindenki szamara elérhetd szolgaltatast. A tarsadalom
érdeke azt kivanja, hogy egészséges ¢s miivelt, szaktudéassal rendelkez6 emberek ¢ljenek az
orszagban. Tehat példaul az oltdsokat ne csak azok kapjak meg, akik megtehetik, hogy
megvasaroljak, iskoldba ne csak azok jarhassanak, akik ki tudndk fizetni az oktatas koltségeit.
A tiszta kozjavakra az a jellemzd, hogy kozvetleniil nem fizetiink értiik, hasznalatukbol
senki sem zarhato ki, fogyasztasuk gyakran kozosen torténik. Ezek termelése és elosztasa,
forgalmazasa az allam kézremikddésével valosul meg.

3. Az allami szerepvallalas teriiletei

A megoldasra var6 problémak jelzik az allami szerepvallalas teriileteit. Az allam gazdasagi
tevékenysége nagyon sokrétli, amit az alabbi tablazat foglal dssze:

Az allam feladatkorei Ezek tartalma

A gazdasag, a piac miikodéséhez meg kell teremteni azokat a
jogszabalyokat, hatdsagokat, amelyek a minden szerepldre

A gazdasagi miikodés jogi, érvényes szabalyokat meghatarozzak és betartatjak. A
intézményi kereteinek biztositasa | magantulajdon védelme, a vallalkozas szabadsaga, a
fogyasztok-, a verseny védelme, az ad6zas mikéntje mind-mind
jogszabalyokat kivan, amelyek betartasardl is gondoskodni kell.

A piac 0nszabalyozoé szerepe nem mindig vezet gazdasagi
egyensulyhoz. Munkanélkiiliség, inflacio, gazdasagi visszaesés,
deficit kisérheti miikodését. Ezek ellensulyozasa, kezelése
sziikséges, amelyet és az allam gazdasagpolitikdja valdsitja meg

Stabilizacios feladatkor

Az adorendszer segitségével jovedelmet von el a gazdasag
szereploitdl €s ebbdl transzfereket (ellenszolgaltatas nélkiili
jovedelmet) juttat mas szereploknek.

Redisztribticios (jraelosztasi) A jovedelemelvonas mértéke — legalabbis a szandékok szerint —
feladatkor igazodik a jovedelemtermel6 képességhez. A magasabb
jovedelemmel rendelkez6 szereplok nagyobb mértékben, mig
az alacsonyabb jovedelmiiek kisebb mértékben, vagy egyaltalan
nem jarulnak hozza a kézkiadasokhoz.

Mindazokat az allami tevékenységeket foglalja magaban,
amelyek a gazdasagban megtermelt termékek €s szolgaltatasok
mennyiségére, Osszetételére, mindségére hatnak. Ennek
keretében az allam kozjavakat termel, vagy termeltet,
externalidkat kezel, korlatozza a monopdliumokat, timogatja az
utépitést, a tomegkozlekedést, a mezOgazdasagi arakat stb.

Allokacios feladatkor
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Sokat vitatkoznak a kdzgazdéaszok az allami szerepvallalas mértékének nagysagarol. Egyesek
a minimumra szeretnék szoritani, és a piacnak minél nagyobb szerepet szanni, mig masok
természetesnek tartjdk, hogy az allam az orszdgban megtermelt GDP jelent6s részének
felhasznalasarol dont.

4. Mibol gazdalkodik az allam?

Az el6zdekben felsorolt kozosségi feladatok ellatdsat, mitkodtetését szolgald ,,pénztarcat”
allamhaztartasnak nevezzik. A kozosségi feladatok jelentkezhetnek: kozpontilag
(orszdgosan), régidkban ¢€s a helyi telepiiléseken. Az 4dllamhaztartds az alrendszerein keresztiil
mikodik, ezzel megosztja a feladatokat és a feladatok ellatasahoz 6sszegytijtott forrasokat.

Az allamhaztartas alrendszerei:

AZ ALLAMHAZTARTAS
ALRENDSZEREI

KOTELEZO ELKULONITETT HELYI
TARSADALOM- ALAPOK ONKORMANYZATOK
BIZTOSITAS (TB) (Pl. kutatas-fejlesztés) KOLTSEGVETESE

KOZPONTI (ALLAMI)
KOLTSEGVETES

Az EU-hoz valo csatlakozds kovetkeztében az adobevételek egy része az Unid
koltségvetésébe vandorol, ahonnan kiilonbodzo fejlesztési célokhoz tobbletforrasokhoz jutunk.

Kozponti koltségvetés

Tartalmilag az allam tarsadalmi és gazdasagi tevékenységének pénziigyi alapja, a fentiekben
megismert stabilizacios, redisztribucios és tokeallokacios feladatok megvaldsitasat szolgalja.
A megfogalmazott célokat és a hozzarendelt eszkozoket koltségvetési politikanak is
nevezziik.

Formailag az allam varhatd bevételeinek ¢és kiadasainak tervszeri és szamszerii
szembeallitasa adott id0szakra, altalaban egy évre vonatkozoan.

A koltségvetési politika harom f0 teriilete a bevételek és kiaddsok szabalyozasa illetve ezek
egyiittes befolyasolasa.

MILYEN ES MIT

TAMOGASSUNK?
MIRE KOLTSUNK?

MEKKORA ADOK
LEGYENEK?
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A bevételek szabalyozasa elsddlegesen az addrendszeren keresztiil torténik. Az adok
elvonasokat jelentenek a gazdasag szereploitdl. Ezek fajtdin és mértékiikon keresztiil fejtik ki
hatasukat a gazdasag szerepldire. (Ezt a kdvetkezd, I11./14. leckében vizsgaljuk.)

Az allam kiadasai lehetnek vasarlasok az arupiacon (szamitogép beszerzés, személygépkocsi
vasarlas, utépités, intézmények mikodtetése, épiiletek feljitdsa stb.), vasarlasok a
munkaerdpiacon (kozigazgatasi dolgozok, egészségiigyben, oktatdsban dolgozdk bére stb.), és
lehet ellenszolgaltatds nélkiili juttatds, transzfer, amellyel a héztartdsokat tamogathatja,
elmaradott térségeket fejleszthet stb.

Az allam szerepvallalasa legjobban a koltségvetési kiadasokon keresztiil ragadhatdé meg. A
kiadasok szerkezete, Osszetétele jol mutatja, hogy az allam milyen funkciokat vallal magara.
Ha ezek a funkciok bdviilnek, akkor vagy a kiadasok atcsoportositdsdval (mas funkcidok
kisebb keretbdl torténd megvalositdsaval), vagy a bevételek megndvelésével teremthet forrast
rajuk az allam.

Ez az oka annak, hogy a koltségvetés targyalasakor mindig nagyon élénk vita zajlik a
parlamentben. A vita lényege éppen abban rejlik, hogy a bevételeket az allam milyen
feladatokra hasznalja fel. Nem is olyan konnyl a dontés: Az oktatas fejlesztésére? A
honvédelem erdsitésére? Az egészségligyi ellatds novelésére? A szocidlis ellatas javitdsara?
Gazdasagfejlesztésre? Munkahelyteremtésre? Hataron tali magyarok tdmogatasara?
Utépitésre? Stb. Mindegyik kiadasi cél fontos, ezért csak tigynevezett prioritisok (elébbre
sorolt célok) felallitdsaval lehet a bevételeket és kiadasokat egyenstulyban tartani. Ebben a
sorrendben mutatkozhat meg leginkabb egy-egy kormany gazdasagpolitikai célja.

A bevételek és kiadasok oldala tehat egymassal szorosan Osszefiigg. Az egyik oldalon
bekovetkezd valtozas hat a masik oldalra, és viszont is. Ezért mindig Osszefiiggésiikben

célszerll vizsgalni Oket.

A gazdasagi szereplok és az allam kapcsolatanak modellje

BEVETELEK KIADASOK

HAZTARTASOK

adok

HAZTARTASOK

segélyek

illetékek Az
- jarulékok vasarlas -
VALLALATOK birssgok beruhazés VALLALATOK
vamok tdmogatas

KULFOLD

stb.
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14. Az dllam pénztarcdja

1. Az allami koltségvetés

Az allam pénztarcajat az allami koltségvetés testesiti meg, amely az allam véarhato
bevételeinek ¢és kiadasainak tervszerii és szamszerli szembedllitasa altaldban egy évre
vonatkozoan. Legegyszeriibben a kdvetkez6 modon szemléltethetjiik:

Az allam bevételei Az allam Kiadasai
adok ¢és ado jellegli elvonasok kormanyzati vasdrldsok
transzferek

Az allam bevételei
Ha az orszaggytilés altal elfogadott koltségvetés fontosabb bevételeit vessziik sorra, akkor a
fobb bevételi tételek a kdvetkezok:

gazdalkodo szervezetek befizetései (nyereségado, vam és importbefizetések, allami
vagyon utdni részesedés, jatékado, kiilonleges helyzetek miatti befizetések stb.);
fogyasztashoz kapcsolodd befizetések (altalanos forgalmi ado, fogyasztasi ado,
jovedéki ado);

lakossagi befizetések (személyi jovedelemado, egyéb ado és illetékbefizetések);
kozponti koltségvetési szervek befizetései (pl.: rendezvényszervezés, -biztositas
bevételei);

onkormanyzatok koltségvetési szerveinek befizetései,

nemzetk6zi pénziigyi kapcsolatokbol szarmazo befizetések;

pénzintézetek befizetései,

rendkiviili adok (varatlan okbdl felmeriild pénzhidny, kiadasi tobblet fedezésére, pl.:
természeti katasztrofa, gazdasag-pénziigyi valsag, silyos eladosodottsag).

Az allam kiadasai
Ha az orszaggytilés altal elfogadott kdzponti koltségvetés fontosabb kiadasait vessziik sorra,
akkor a fobb kiadasi tételek:

gazdalkodo szervezetek tdmogatasa (termelési arkiegészités, agazatok tamogatdsa
stb.);

fogyasztoi arkiegészités (példaul a gazarak tdmogatasa);

felhalmozasi (beruhdzési) kiadasok (tépités, hidépités, korhazfelnjitas stb.);
hozzajarulds a tarsadalombiztositashoz (pl. nyugdijak, egészségiigyi kiadasok,
gyodgyszertamogatas stb.);

szocialis ellatas, tamogatas, segélyek;

kozponti koltségvetési szervek tdmogatasa (minisztériumok, iskoldk, koérhazak
mitkddtetése, kozszolgalati tv csatorna stb.);

onkormanyzatok tdmogatésa (szegény térségek onkormanyzatainak tdimogatasa);
elkiilonitett allami pénzalapok tamogatasa;

nemzetkdzi pénziigyi kapcsolatokbol adodo kotelezettségek;

addssagszolgalat, kamattérités (korabbi hitelek részletei, lakasépités tamogatasa stb.);
tartalék;

egyéb kiadasok.
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2. Mi a hatasa az allami kiadasoknak?

A sokféle kiadas egyesével is fontos, hiszen egy-egy altalunk is ismert alapitvany, iskola,
koérhdz miikodése mulik az allami tdmogatason. A kiaddsok Osszessége a gazdasag egészére
gyakorol befolyast. Az 4llami kiaddsok hatasukat tekintve két {6 részre oszthatok.

Egyik csoportba azok a kiadasok tartoznak, amelyek
e cgyrészt a termelési tényezok piacardl vonnak el eréforrasokat (munkaerdt, gépeket,
foldet, ingatlanokat),
e masrészt az arupiacon jelentenek keresletet (papirt, irdszert, benzint, élelmiszert,
autot stb. vasarolnak, hasznélnak el intézményei).

A vasarlasokon keresztiil az allam piacalakité tényez6vé valik, keresletet tamaszt az altala
vasarolt termékek, szolgaltatdsok irant. Akikt6l vasarolja, megrendeli ezeket, bevételre
tesznek szert. Az allam biztos vevd, ezért versenyeznek az allami megrendelésekért. Annak
érdekében, hogy elkeriiljék az allami tisztvisel6k megvasarlasat (a korrupcidt), kdzbeszerzési
eljarassal lehet az allami pénzeket felhaszndlni.

A kiadasok masik csoportjat a transzferek jelentik, amelyek jovedelmet juttatnak (segély,
csaladi potlék stb.) egyes tarsadalmi csoportoknak, rétegeknek. Ebbdl részesedik csalddunk,
illetve ingyenes tankonyv, utazasi kedvezmény formajaban a didkok is. A pénz formajaban
kapott tdAmogatasok vésarlasainkon keresztiil hatnak az arupiacon.

Erdemes megjegyezni, hogy az allam altal druvasarlasra elkoltott adobevételek kozvetleniil és

teljes egésziikkben keresletnoveld piaci tényezok, mig a transzferkifizetésekre forditott
Osszegbdl a haztartasok meg is takarithatnak.

3. Az adok fogalma és fajtai

Az éllami bevételeket biztosité adé kozvetlen ellenszolgaltatas nélkiili jovedelematengedés,
amelyet az allam kényszer tjan hajt be.

Az adok csoportositasa:

ADOK CSOPORTOSITASA KULONBOZO
SZEMPONTOK SZERINT

ADOFIZETESI
KOTELEZETTSEG
ALAPJAN

ADO HATOKORE ADO TARGYA
ALAPJAN SZERINT

ADOK MERTEKE
ALAPJAN

U lineéris
O progressziv
U degressziv

U jovedelem
U vagyon
U forgalmi

Q kdzvetlen Q koézponti adé
a kdzvetett Q helyi ado
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Az adodk a koltségvetés bevételeit biztositjak, forrasul szolgalnak a kiadasok finanszirozasara.
Ha a kormany gazdasagpolitikai céljai megvaldsitdsa érdekében 1j feladatot tervez
megvalodsitani (példaul ha a munkanélkiiliséget szeretné csokkenteni 1j munkahelyek
teremtésével, és ennek érdekében az infrastrukturat fejleszti), akkor ezt a tobbi kiadasi tétel
valtozatlanul hagyasa mellett csak 0j forras biztositasaval, azaz j ad6 bevezetésével, vagy a
korabbi adok megemelésével tudja megtenni.

Amikor ezt megteszi, tisztdban kell legyen azzal, hogy az egyes szereplokre és a
makrogazdasag egészére milyen hatast gyakorol.

Az adodztatas bevezetése vagy az addterhek emelése a gazdasagi szereplok, példaul csaladunk
jovedelmét csokkenti. Ennek hatasa dsszetett:

o Egyrészt csokkenti a megtakaritasokat és ezaltal a nemzetgazdasag Osszes keresletét
(ha csokken a csaladunk jovedelme, fogyasztasunk fenntartasa mellett kevesebbet
takaritunk meg).

e Masrészt csokkenti a haztartasok fogyasztasi keresletét, szabadon elkolthetd
jovedelmiinket és ezaltal szintén az dsszkeresletet (lehet, hogy
jovedelemcsokkenésiink miatt lemondunk bizonyos cikkek vasarlasarol).

e Harmadrészt a csokkend jovedelem bérharcokra készteti a munkavallalokat, akar
szlileinket is. A béremelkedés a vallalati koltségndvekedését vonja maga utan, ami
esetleg elbocsatasokkal jar. Ezen keresztiil a foglalkoztatas csokken, a
munkanélkiiliség nd. A vallalatok cs6kkend termelése kevesebb arut eredményez a
gazdasagban.

A foglalkoztatds  csokkenése, a munkanélkiiliség novekedése a  haztartdsok
jovedelemcsokkenésén keresztiil tovabbi keresletcsokkenést hoz a gazdasagban. A vallalati
szférat az adéemelés a koltségnovekedésen keresztiil érinti. Ez aremelkedést, vagy kevesebb
termelést, azaz kinalat csokkenést von maga utin. A kiillonb6zé hatadsok erdsségétol,
gyorsasagatol fligg, hogy az arakra milyen hatast gyakorol az addvaltozas. Hozzajarulhat az
inflacié novekedéséhez is.

Osszességében megallapithatjuk, hogy az adoterhek emelkedése mind a kereslet csokkenését,

mind pedig a kindlat visszafogasdt eredményezi, tehat gazdasagi visszaesést, Un.
dekonjunkturalis folyamatokat indit el a makrogazdasagban.

4. Mi van, ha nincs egyensuly?

A koltségvetés éves bevételei és kiadasai ritkdn egyeznek meg pontosan. Elvileg eléfordul,
hogy a bevételek meghaladjak a kiadasokat, de sokkal gyakrabban fordul eld, hogy a kiaddsok
muljak feliil az allami pénztarca bevételeit. A bevételi tobbletet szufficitnek, a kiadasi
tobbletet deficitnek nevezziik.
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BEVETEL KIADAS
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BEVETEL KIADAS
Ahogy a haztartasoknal, ugy az allamnal is meg kell oldani a hiany problémajat. Ez lehet
rovid tava probléma, de tartosan is eldallhat a tulkoltekezés esete. A hidny fedezetére fel lehet
venni hitelt a bankokt6l. Erdemes tudni, hogy 1997-6ta a Magyar Nemzeti Bank nem nyujthat
hitelt az allamnak és nem vehet magyar allampapirt sem. Ez erdsiti a bank fliggetlenségét és
az arstabilitast (lasd a bankrendszer feladata).

Az allamhdaztartas hianyanak modern kezelési mddja, hogy a gazdasag valamennyi szerepldjét
mozgositva kotvényeket (allampapirokat) bocsat ki az allam és ezek megvasarlasara
Osztonzi a lakossagot, vallalatokat, s6t kiilfoldi szereplket is. A kiilfoldi befektetok csak
magas kamat mellett, vagy nem is véasarolnak a nagy mértékben eladdsodott allamoktol. A
magyar allam addssagaival kapcsolatos teendéket az Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. latja
el.

Az allam altal kibocsatott papirok két f6 csoportjat a lejarati, azaz visszafizetési id6 szerint
kiilonboztetjiik meg:

- az egyéves, vagy annal rovidebb futamideji allampapirok a Kincstarjegyek,

- az egy évnél hosszabb lejarati dllampapirok az allamkotvények.

Az allam is eladosodhat?

Igen, ha nem csak egy-egy évben, hanem tartésan deficites. Az allam tartés eladosodasa -
akarcsak a csaladokban -, sok problémat vet fel. Az évek ota tartd folyamatot nehéz megtorni.
Koénnyli kimondani, hogy a kiadasokat csokkenteni kell, vagy a bevételeket névelni kell. Ha
megszoktuk, hogy bizonyos szolgaltatasokat, intézményeket az allam a kozds adokbol
finansziroz, akkor nem szeretnénk ezen valtoztatni. Ha szigor(, racionalis gazdalkodast var el
az allam, akkor bizony sor keriilhet iskolabezarasra, Gsszevondsra, vasuti jegytdmogatas
csokkentésére. Azon nyomban tiltakozunk, és szeretnénk, ha mashol sporolnanak. Az ijabb
oOtlet Gijabb ellenallashoz vezet.

Ha a bevételek novelésével szeretne az allam potlolagos forrashoz jutni, az adozok
ellenallasara szamithat. Ekkor szoktak tobben ,eltiinni” a legéalis gazdasagbol ¢és
»lathatatlanna valni” az addbefizetés szempontjabol. De akkor a lathatdé adozok terhei ndnek.
Ez pedig sem nem igazsagos, sem nem €sszer(l.

Az allami eladésoddsa egy bizonyos szint fOolott mar veszélyezteti az orszdg gazdasagi

stabilitasat, a novekedés lehetGségét, ami szamos orszagban aktualis problémat jelent, Ennek
nemzetkozi Osszefiiggései is fontosak, hiszen példaul az Eurdpai Unio tagjaként
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Magyarorszag is tapasztalja, hogy egy nagyobb térség gazdasagi stabilitasat, valamint az eurd
arfolyamat hogyan befolyasolja a tagallamok pénziigyi helyzete.
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15. ,,Ki fizeti a révészt”, avagy hogyan és miért adozunk?

1. Ki fizeti a révészt?

A kérdés szimbolikus, hiszen nem csak a révész szolgaltatasaval kapcsolatban tehetjiik fel a
kérdést. Valahanyszor felmeriil, amikor azt keressiik, ki vallalja az anyagi terheket,
felelosséget egy szinte mindenki altal kivanatos termék vagy szolgaltatas elkészitésért,
nyujtasaért. Ki fizesse az orvosi vizsgdlatot, a korhazi ellatast, az iddjaras-eldrejelzést, az
utcai kozvilagitast, a rendort, az iskolat, a konyvtarat, a tudomanyos kutatast? Ha ezekre mind
az a valaszunk, hogy a kozosség kozos pénzébdl fizessiik, akkor szétteritjiik a koltségeket, és
nem a szolgaltatast igénybe vevot, hanem valamennyi, a kozpénzhez hozzajaruldt (adozot)
terheljiik. Felmeriil a kérdés, hogy a termékek, szolgaltatisok mely korét kell kozdsen
finanszirozni. Nincs hatarozott valasz, de altalaban a kovetkezd termékek és szolgaltatdsok

csoportok keriilnek bele:
= amelyek fogyasztisa nem hagyhato a fizet6képességre (példaul oktatés, véddoltasok
stb.)

= amelyek esetében tulsdgosan nagy lenne az egyén koltsége (vesemtitét,
transzplantaciok stb.)

= amelyeket mindenki igénybe vesz, senki nem zarhaté ki, fogyasztdja nem
azonosithat6 (kozvilagitas, honvédség mikddtetése, tinnepségek koltsége stb.)

A kozpénz a tarsadalom tagjainak, a gazdasdg szerepldinek (hdztartasok, véallalatok)
befizetéseibdl szarmazik. Alapveté formaja mar régédta az add. Az az ,,intézmény”, amely az
adot begyljti, és a kozosség érdekében dont a felhasznalasrol és felhasznalokrol: az allam.

2. Az ado

Az ado az allami feladatok megvalositasat szolgdlo pénzbeli befizetési kotelezettség,
egyfajta kozvetlen ellenszolgéltatds nélkiili jovedelemaramlas a gazdasdgban. Az adok
képezik az allami koltségvetés bevételeit. (Az allami véllalatok altal esetlegesen elért
nyereség, illetve adgja is a koltségvetés bevételét gyarapithatja.)

A gazdasagi szerepldk szdméra kotelezen eldirt allami befizetések legfontosabb formai
lehetnek:
e ado;
o illetékek, dijak (Az allami szervek kdzvetlen szolgéltatasaiért fizetett dij. PL.:
utlevélkészités dija.);
e jarulek (A tarsadalombiztositds bevételeit biztositja: nyugdij, illetve
egészségbiztositasi jarulek.);
e Dbirsdg (Bizonyos jogszabalyok be nem tartdsa esetén kirott befizetési
kotelezettségek. PL.: Gyors hajtas.);
e vam (EU-n kiviili orszagbdl érkez6 arura kivetett sajatos ado.).
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Az adorendszerroél altalaban
Az adérendszer azoknak az adéknak (adonemeknek), ado jellegli jovedelem elvonasoknak és
beszedési modjanak az Osszessége, amelyeket egy adott allamban egyiitt, egyszerre

alkalmaznak.

Az adorendszernek jogi és kozgazdasagi osszefiiggései is vannak.

Adorendszer

Jogi Osszefiiggései Kozgazdasagi osszefiiggései

Kotelez6 magatartasi szabaly, amely elirja az

adézds formajt, modjat mértékét Az éallami koltségvetés bevételeit biztositja.

Betartdsa mindenki szdmara kotelezo. Nincs érte kozvetlen ellenszolgaltatas,

DE a kozszolgaltatasok, kozsziikségleti
cikkek forrasat biztositja.

Be nem tartdsa szankciot (biintetést) von

. Ezéaltal  Gjraelosztdst  valosit meg a
maga utan.

tarsadalomban (elvon és ad, tamogat).

Hatast gyakorol a gazdasag egészére.

Az adorendszer és annak valtozasa hatdssal van az Osszgazdasagi mikddésre, azon beliil a
termelés koltségeinek alakuldséra, illetve a haztartdsok (csalddok) fogyasztasi kiaddsaira
egyarant. Ezért aztdn az addk ndvelése, csokkentése gazdasagpolitikai, pontosabban
ugynevezett koltségvetési (fiskalis) politikai eszkoz is az allam ,,kezében”. (Errdl tobbet lehet
megtudni az I11../14. Az allam pénztarcaja cimii leckében.) Az adoztatassal kapcsolatos elvi
dontéseket és gyakorlati eljarasokat dsszefoglaléan addépolitikanak nevezziik.

Mikor lesziink elégedettek az adérendszerrel?

Ha teljesiti az alabbi elvarasokat:

Mérsékelje a tarsadalmi kiilonbségeket

(Gjraelosztas = redisztribucio)

Tamogassa az egészséges életmadot, fogyasztast Legyen igazsagos a kozteherviseles
(tobbletadok, tamogatasok) (mindenki a tehervisel6 képessége szerint adézzon)

Biztositson elegendd forrast a kdzkiadasokhoz

Segitse a val6ban raszorulokat
- (fedezeti funkcio)

(tamogatasok, kedvezmények)

Botor dolog lenne azt feltételezni, hogy Iétezik olyan elosztdsi, ujraclosztési, illetve
adorendszer, mellyel minden tarsadalmi-gazdasagi szereplé egyarant és mindig elégedett
lenne. Ez nem is meglepd, ha belegondolunk, hogy szinte mindannyian egyszerre tobb
szerepkorben is jelen vagyunk a gazdasagban. Példdul munkavallaloként mindenki abban
érdekelt, hogy kevesebbet kelljen addznia, fogyasztoként viszont minél tobbet szeretne
fogyasztani az adokbol finanszirozott javakbol. Ez valodi ellentmondas. Semmi sincs ingyen!
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3. A magyar adérendszerrol

A mai adorendszer 1988 oOta piaci alapon mukodik, sok valtozdson atesett és az unids
normakhoz igazodik. Az allamhaztartasrol szo6ld torvény szerint a Magyar Koztarsasag
teriiletén miikddo, jovedelmet, bevételt, vagyont szerzo jogi személyek €s jogi személyiséggel
nem rendelkezd szervezetek, illetve az itt €10 jovedelemmel, bevétellel, vagy vagyonnal
rendelkez6 természetes személyek kotelezhetdk arra, hogy befizetéseikkel hozzéjaruljanak az
allamhaztartas szervezeteinek és az egyes rendszereinek (pl. egészségiigyi, nyugdij, stb.)
fenntartasahoz, mitkodtetéséhez. Ezt nevezziik altalanosan addfizetési kotelezettségnek.

Tehat Magyarorszagon is kotelesség az adodzas, ha azt valaki elkeriili, vagy megprobalja
elkeriilni, akkor esetenként komoly szankciokkal is szdmolhat. De sajnos ennek ellenére
nalunk még sokan gondoljak ugy, hogy az addzas feltétleniil valamiféle elkeriilendd, ,,rossz
dolog”. Ezzel a hozzaallassal azonban azokat a szereploket (embereket, cégeket, stb.) sujtjak,
akik betartjak a szabalyokat, hiszen igy a rendesen adozoknak kell biztositaniuk azokat az
allami forrasokat is, melyekbdl a nem ad6zok kozosségi fogyasztasat finanszirozzak.

Hasonlé ez a helyzet ahhoz, amikor valaki bliccel a buszon, hiszen akkor az & utazési
koltségeit a tényleges jegyvasarlokkal kell megfizettetnie a kozlekedési vallalatnak. Mert Ki
mas is fizethetne a ,,10g6s” helyett?

A jelenlegi adoérendszeriink — a kozelmultban bevezetett egyszerisitések ellenére is-
nemzetkozi viszonylatban tilsagosan bonyolultnak szamit.

Mit jelent ez? Egyrészt azt, hogy nagyon sokféle adonem létezik parhuzamosan, masrészt
pedig azt, hogy az egyes adofajtak esetében sokféle szempontot (kedvezményt, mentességet
stb.) kell figyelembe venni az add Osszegének tényleges megallapitasakor. Raadasul a
szabalyok évente rendre valtoznak, modosulnak.

Miért baj ez? Mert
=  Kkoltséges;
* nehéz alkalmazkodni a gyakori valtozasokhoz;
» nehéz a bevallasokat elkésziteni,
* sokan probalnak kibiyni a befizetési kotelezettség aldl (erdsiti a fekete
gazdasagot).

4. Néhany kiemelt adonem

Személyi jovedelemado (SZJA)

Az SZJA alanyai a maganszemélyek, targya pedig a megszerzett jovedelem, szairmazzon
az akar 6nallo (pl. egyéni vallalkozoi), vagy nem 06nalld (pl. munkavallaloi) tevékenységbdl,
esetleg vagyon, téke hasznositasabol (pl. lakaskiadas).

A megfizetendé ado mértékét bizonyos kedvezmények mérsékelhetik. Ezek koziil az egyik
legfontosabb legfontosabb a csaladi kedvezmény, amely honaponként vehetd igénybe az
eltartottak szamatodl fiiggden. (Példaul 2011-ben egy és két eltartott esetében jogosultsagot
megalapozo6 gyermekenként 62500 Ft/év, harom és ennél tobb eltartott esetében 206 250 Ft/év
levonast jelent a szuperbruttdsitott — munkaadoi tarsadalombiztositasi jarulékkal novelt -
addalapbdl.) A masik fontos kedvezmény az adojovairds, amely az alacsonyabb
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jovedelemmel rendelkezére vonatkozik, csokkenti addterhiiket (2011-ben legfeljebb 12 100
Ft/ho 0Osszeggel). Kedvezmény kapcsolodik még példaul a hossza tavu, nyugdij céla
megtakaritasokhoz — onkéntes nyugdijpénztar, nyugdij-elétakarékossagi szamla (NYESZ) —
is.

Az S7ZJA alapvetd jellemzdi:

e cgy kulcsos, egységesen 16 %-o0s (2011. janudr 1. 6ta)

e az adod alapja a megszerzett bruttd jovedelem munkaltatd altal fizetett 27 %-0s
tarsadalombiztositasi jarulékkal novelt (szuperbruttdsitott) Osszege; igy az adokulcs
valgjaban 20,32 % a bruttd jovedelemre vetitve.

e Az adokételezettséget az adott évre (egy naptari évre) kell megallapitani (kiszamitani,
bevallani), de év kozben jellemzOen adoeléleget kell fizetni. (A tékejovedelmeket
azonnal adoztatjak. Ilyen példaul a kamatjovedelem vagy az, arfolyamnyereség.)

Az SZJA-kotelezettség teljesitése bonyolult feladat, kiilonosen akkor, ha a maganszemély
tobb féle jovedelmet szerez, és akkor is, ha olyan jovedelmet szerez, amelynek elszamolasi
szabalyai bonyolultak (pl.: ingatlanértékesités, értékpapir-tranzakciok).

Tarsadalombiztositasi (tb) jarulékok

A tb jarulékok célja forrast teremteni az egészségiigyi ellatds és a nyugdij finanszirozasara.
Jarulékfizetési kotelezettség nem csak a munkavallalokat, hanem a foglalkoztatokat is
terheli. Ez azt jelenti, hogy nem csak az SZJA-eldleggel csokken a munkaszerzodésben
meghatarozott bruttd bériink, hanem abbol még levonasra keriilnek a kotelezden fizetendd
tarsadalombiztositas egyéni jarulékok is. Ezek mértékét jellemzden a bruttd bér szazalékaban
hatarozzak meg. (Ez 2011-ben jellemzden 17%. A foglalkoztatdo tarsadalombiztositasi
jarulékfizetésének mértéke 2011-ben 27 %.)

Altalanos forgalmi adé (AFA)

Az AFA fogyasztasi tipusti ado, amelyet 4ru és szolgaltatas vasarlasakor az eladonak fizetiink
meg, amelyet ¢ az allamnak befizet (az ad6 végsd soron az dllamot illeti meg).

Alapvetd jellemzdi:

e Tobbfazist, ami azt jelenti, hogy minden egyes addsvétel alkalmaval a vevOnek meg
kell fizetnie. (gabona + afa, liszt + afa, kenyér + afa)

e Hozzaadott érték tipusd, ami azt jelenti, hogy az aru termelésében, szolgaltatis
eléallitasadban, értékesitésében részt vevé minden szerepld csak az altala hozzaadott
érték utdn fizeti meg az adot (amennyivel a tevékenysége megnovelte a termék
értékét). Tovabbértékesitéskor az eladasi arban felszamolt AFA befizetendd, mig a
beszerzéskor a masnak megfizetett AFA levonhatd. A ketté kiilonbsége valdjaban a
hozzaadott 1) értek afaja.

e A végso fogyasztét terheli, ami azt jelenti, hogy az AFA teljes Gsszegét az fizeti meg,
aki mar nem ,,adja tovabb” az arut, hanem elfogyasztja, hasznalja azt.

e Nagysaga az aru nett6 (AFA nélkiili) értékének szazalékaban meghatarozott. 20009.
julius 1-jétdl az altalanos AFA kulcs 25 %. Létezik kedvezményes 18 %-os és 5 %-0s
kulcs is. A 18 %-os kulcsot alkalmazzak a lisztb6l késziilt termékek, tejtermékek és a
tavho-szolgaltatas esetében. Az 5 %-0s kulcsot olyan termékekre vetik ki, melyek
fogyasztasat valamilyen okbol tdmogatja az allam (pl.: konyvek, gyogyszerek). Sot,
egyes termékek, szolgaltatasok targyi adomentességet élveznek, vagyis a fogyasztoi ar
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nem tartalmaz AFA-t (példaul a pénziigyi szolgaltatas, a koz- és felsGoktatas stb.). A
kedvezményes adozasu termékek korét a jogszabalyok pontosan rogzitik, €s azokra
vonatkozoan unids direktiva korlatozza a tagallamok szabadsagat.

Mivel a haztartasok allnak a termelési-szolgaltatasi lanc végén (azt az utat nevezik igy, amit
egy aru ,,.bejar”, mig a termel6tdl eljut a végso fogyasztoig), igy gyakorlatilag 6k fizetik meg
az AFA 6sszegét.

Ez azt jelenti, hogy ha példaul kifizetiink 125 forintot egy aruért, akkor bizony 25 forint
AFA-t is kifizetiink, ugyanis a termék tényleges ara csak 100 forint lenne (ez a nettd ar)...
Forditva azt is mondhatjuk, hogy a termék brutto ara 25 %-os AFA-kulcs mellett 20% adot
tartalmaz (25/125 =0,2).

Tarsasagi adé (TAO)

Ezt az adonemet a gazdasagi tarsasagok fizetik a nyereségiik utan. Bizonyos szempontbol az
SZJA ,,parja”, csak ennél az adondl a tarsasagoknal képzddo kiilonb6zo, az addalap védelmét
szolgalo tételekkel (csokkentd, noveld tételek) korrigalt szamviteli eredmény az add alapja.
2011-ben a TAO mértéke 500 millio Ft adoalapig 10 %, e felett 19 %.

Jovedéki ado

Ez az adonem - amellett, hogy bevételt biztosit a kozponti koltségvetés szamara — egyes javak
fogyasztasanak befolyasolasara szolgal. A jovedéki adoval (az AFA mellett) ugyanis tovabb
dragul a termék, és ez a kereslet torvényszerliségeinek keretein beliil befolyédsolja, hogy
mennyit vasarolunk bel6le. Jovedéki adot kell fizetni példaul az alkohol, a cigaretta, illetve az
tizemanyagok utan. 2010-11-ben példaul a tomény szeszes italok jovedéki addja 1 liter 100
%-0s alkoholra (tiszta szeszre) 2761 forint. A gazolaj esetében 1 liter utan kozel 97,5, mig a
benzin esetében 120 forint volt a jovedéki ado. A cigarettdknal egy 20 szalas doboz esetében
kb. 330 Ft jovedéki adot fizet annak vasarloja.

Helyi adok

A helyi adokat az 6nkermanyzatok vetik ki, szedik be. Az elnevezés arra utal, hogy helyben,
tehat nem a kozponti adohatoésdgnak, hanem a lakohelyiink Onkormanyzatanak (vagy az
addztatand6 vagyontargy elérhetdsége szerinti 6nkormanyzatnak), mint helyi adohatésagnak
fizetjiik. A helyi adok mértékének hatdrait ugyan kozpontilag rogzitik, de egyes esetekben a
tényleges adonagysagot mar a helyi onkormanyzatok hatdrozzak meg. Donthet ugy is egy
onkormanyzat, hogy bizonyos helyi adokat nem vet ki.

A helyi adok fajtai:

1. Vagyoni tipusu, példaul az épitményado (lakas €s nem lakas céli épitményre kiilon)
¢s a telekado.

2. Kommunalis jellegii adok, ilyen a maganszemélyek kommunalis addja, vagy az
idegenforgalmi ado.

3. Helyi ipariizési adé, melyet a vallalkozasoknak, jellemzbéen a bevételik 2 %-a
mértékében kell fizetniiik. (Ez biztositja a legnagyobb bevételt.).)

4. Gépjarmiiado: belfoldi gépjarmiivek adojanak mértékét térvény hatdrozza meg,
kivetését €s beszedését a helyi dnkormanyzat végzi, az ¢ adobevételeit gyarapitja.
Személyautokra vonatkozoan az addét a motor teljesitménye €s a beszerzés éve
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alapjan hatarozzék meg, az adot az autd tulajdonosa, vagy iizemben tartoja koteles
megfizetni.
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IV. A pénzpiac mindenkit osszekot
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16. A fogyaszto- és versenyvédelem Magyarorszdagon

1.A fogyasztovédelem fogalma és feladatai

A piac két fészerepldje a termeld (elado) €s a fogyasztod (vevo), akik kozott az erdviszonyok
gyakran az elad6 javara billennek. Az elégedett fogyaszté nélkiilozhetetlen szerepldje a
piacgazdasagnak, ezért a fogyasztd védelemre, tamogatasra szorul. A fogyasztovédelem célja
az egyensuly helyredllitadsa, a fogyaszto jogainak, érdekeinek képviselete, érvényre juttatasa.
Az Europai Unioban a fogyasztoi érdekek védelme ot alapelvre épiil:

a fogyasztok egészségének €s biztonsaganak védelme,
a fogyasztok gazdasagi érdekeinek védelme,

a fogyasztok tajékoztatasa és oktatasa,

a fogyasztoi igények érvényesitése,

a fogyasztok képviselete.

agbrownPE

Magyarorszagon a fogyasztovédelemrdl szolo 1997. évi CLV. torvény is ezekre az alapjogokra
¢épitve hatdrozza meg a fogyasztoi érdekek védelmének allami feladatait, alapintézményeit.

A fogyasztok egészségét, biztonsagat a biztonsagos termékek szolgéljdk, amelyeket a
gyartok, valamint a forgalmazok kotelesek garantdlni. Ezen beliil kiemelten fontos az
¢lelmiszerbiztonsag, valamint a termékek biztonsdgossagat ellendrzd intézmények. A
biztonsagot szolgaldo eldirasok a termék alapvetdé tulajdonsagain kiviil cimkézést,
arfeltiintetést, hasznalati és kezelési utmutatokat, esetleg szabvanyositast is eldirnak.

A fogyasztok gazdasagi érdekvédelmét tobb jogszabaly is segiti. A modern vasarlasi formak
terjedésével valt fontossa, hogy az iizleten kiviil kotott szerzoddések esetén lehetdsége van a
fogyasztonak 8 napon beliil indoklas nélkiil elallni a szerzédéstdl. Az internetes, telefonos
vasarlasok esetén a fogyasztdi jogokat az ugynevezett tdvollévok kozott kotott szerzédésekrol
sz010 jogszaballyal védik. De jogszabaly tiltja a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatot (pl.:
megtévesztd, agressziv eladdi magatartast) és eldirjak a rekldmozassal kapcsolatos
alapszabalyokat is. A fogyasztoi érdekeink atfogd védelmét a hitelezéssel kapcsolatban kiilon
is szabalyoztak.

A fogyasztok tajékoztatasa és oktatasa hozza kell, hogy jaruljon az etikus gazdasagi és
tarsadalmi viselkedés terjedéséhez. A kornyezettudatossagot, fenntarthatésagot biztositd
vallalati és fogyasztoi magatartas formalasat az allami é€s civil szervezetek egyarant vallaljak.
Az allam az iskolai oktatas keretében is szervezi a fogyasztovédelem megismerését.

A fogyasztoi igényeink érvényesitését egyrészt kozvetleniil, vasarloként gyakoroljuk,
masrészt tdmogatnak minket ebben a fogyasztovédelem intézményei, jogszabdlyai.
Egyszeriibb esetekben a panaszkezelés, a vasarlok konyvébe torténd bejegyzés is elegendd, de
rendelkezésiinkre allhat az tligyfélszolgalat, a békéltetd testiilet, és a polgari jogi eljarast
megindito keresetlevél birosaghoz torténd benyljtasa is.

A fogyasztoi érdekeink képviseletét kozvetleniil is ellathatjuk, de jogi képviseld, vagy maga
a fogyasztovédelmi hatdsag, fogyasztévédelemmel foglalkozd egyesiilet, civil szervezet is
képviselhet minket problémas fogyasztdi ligyeinkben.

2.Fontosabb intézmények a fogyasztévédelem szolgalataban
A fogyasztovédelem fontos allami feladat, amelyet 2012-t61 a Nemzetgazdasagi
Minisztérium irdnyit. Feladata, hogy
o kidolgozza és jovahagyasra a Kormany elé terjessze a fogyasztovédelmi politika
koncepciojat, javaslatot tegyen a megvalositas szervezeti €s intézményi feltételeire,
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o intézkedéseket tesz, illetve kezdeményez a fogyasztoi jogok védelme és érvényesitése
érdekében.

A fogyasztovédelemnek a nemzetgazdasag valamennyi agaban érvényesiilnie kell. A
jogszabalyokban foglaltak betartasat elsésorban a Nemzeti Fogyasztovédelmi Hatdsag
(NFH) ellen6rzi, amely feladatainak végrehajtasat az egész orszagot lefedd teriileti
feliigyel6ségeken keresztiil biztositja. Az NFH ellendrzése kiterjed
o a fogyasztoknak forgalmazott termékek mindségére, Osszetételére, csomagolédsara,
megfeleldségi jelolésére,
o az értékesitett &ru mérésére, hatosagi arara, vagy kotelezden megallapitott arara,
o afogyasztoi panaszok intézésére,
e aszavatossagi ¢s jotallasi igények intézésére,
o a termék forgalmazisa vagy szolgaltatds nyujtasa soran az egyenldé bandsmod
kovetelményére,
o afogyasztok tajékoztatasara és
o cljar a szabalyok megsértése esetén.

A fogyasztévédelemi feladatok ellatdsdba tovabbi allami szakhatosagok, szervezetek is
bekapcsolddnak. Az orszdgos intézmények munkdjat a helyi odnkormanyzatok
fogyasztévédelmi tevékenysége egésziti ki. Fészabaly, hogy a fogyasztovédelem kérdéseiben
az NFH jar el, de ha pénziigyi targy(i a probléma, akkor a PSZAF, és ha versenyt sért a
magatartas, akkor a GVH.

Allami Népegészségiigyi

és Tisztiorvosi Szolgalat

Magyar Kereskedelmi
Engedélyezési Hivatal

Pénziigyi Szervezetek

Allami Feliigyelete

Népegészségiigyi,
Mérésii &s miiszaki élelmiszer’t')izt'onségi A pénziigyi szervezetek
9y ellenérzés térvényes miikddésének

biztonsag ellenérzése

ellenérzése

Magyar Elelmiszer- Nemzeti Média- és

biztonsagi Hivatal Hirkozlési Hatésag

A fogyasztok
egészségének védelmeét
garantalo élelmiszer-
biztonsag ellendérzése

A média, az elektronikus
hirkozlési, postai és

informatikai szolgaltatasok
\ ellendérzése

Nemzetgazdasagi

Nemzeti Fogyasztéovédelmi

Hatésag Minisztérium

Gazdasagi

Magyar Energia
Hivatal

Versenyhivatal

A fogyasztovédelemmel
kapcsolatos jogszabalyok
betartatasa

A fogyasztovédelmi

politika iranyitéja
A vezetékes energetikai A vfi;sz(:;‘:s\g;:::;e’ a
tarsasagok ellendrzése kereskedelmi gyakorlat

blintetése

Az éallami hatésagok mellett kiillonboz6 civil szervezetek segitik a fogyasztok érdekvédelmét.
képviseletét.
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3.A versenyvédelem jelentése és szabalvozasa

A fogyasztoi tudatossag és a fogyasztovédelem az egyik oldalrdl, a tisztességes verseny
védelme a masik oldalrdl erdsiti az egészséges gazdasagi versenyt.

A gazdasagi verseny ¢s kedvezd hatasainak (hatékonysag javitasra €s folyamatos innovacio)
érvényesiilése érdekében sziikséges a versenyvédelmet biztosito jogi szabalyozas. Hiszen,
ahogyan a sportversenyeken tilos doppingszereket hasznalni, igy a gazdasagi versenyben is
tilos tisztességtelen mdodon vagy a versenyt korldtozva, vagy a fogyasztokat megtévesztve
elényt szerezni.

Magyarorszagon a versenyjogi szabalyokat a tisztességtelen piaci magatartasrol és a
versenykorlatozas tilalmarol szold 1996. évi LVIL. térvény, egyszeriibben a versenytorvény
tartalmazza. Annak érdekében, hogy a cégek hirdetéseikkel, reklamjaikkal megfeleléen
tajékoztassak a fogyasztokat (ne vezessék oket félre és ezzel ne torzitsdk a versenyt), tovabbi
szabalyozasok is sziilettek, ezek koziil a legfontosabbak a fogyasztékkal szembeni
tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatok tilalmarol szolo 2008. évi XLVIL térvény, €s a
gazdasagi reklamtevékenységrol szolo 2008. évi XLVIIL torvény, egyszeriien reklamtorvény
A verseny tisztességére és korlatozasmentességére, valamint a versenyt befolyasolni
képes fogyasztoi hirdetések, reklamok, tajékoztatasok megfeleléségére hazankban a
Gazdasagi Versenyhivatal (GVH) vigyaz, a fenti torvények alapjan. A GVH tevékenysége
alapvetoen 3 részre oszthato:

a) versenyfeliigyeleti munkdja soran érvényesiti a fenti térvényeket és az EU kozosségi
versenyjog szabalyait, valamint mas, hatadskorébe utalt jogszabalyokat. Ez a
gyakorlatban azt jelenti, ha felmeriil egy versenyt korlatozo, torzitd visszaélés
gyantja, azt kivizsgalja. Ha valoban tortént visszaélés, akkor a GVH kiilonb6zd
szankciokat alkalmazhat, példaul eltilthatja a céget attdl a magatartastdl vagy birsagot
vethet Ki.

b) #n. versenypdrtolo tevékenysége keretében a GVH a verseny érdekében igyekszik
befolydsolni az 4llami dontéseket, a jogszabdlyalkotast, vagyis megprobalja
meggy6zni az allami szereplOket arrdl, hogy ne készitsenek a versenyt indokolatlanul
korlatoz6 jogszabalyokat. A GVH célja az is, hogy azokon a teriileteken, ahol még
nem alakult ki verseny, ott eldsegitse annak létrejottét (példaul igy valt nyitottd az
1990-es években a tavkozlési piac).

c) és igyekszik elsegiteni a versenykultiira, valamint a tudatos fogyasztoi
dontéshozatal kulturdjanak fejlesztését, vagyis torekszik arra, hogy a versennyel
kapcsolatos alapvetd ismereteket és hozzaallast mindenki (minden cég és a fogyasztok
maguk is) elsajatithassa. Ezt Gigy éri el, hogy kiilonb6z6 mdodokon informécidkat ad a
kozvéleménynek ¢és a vallalatoknak a versennyel, versenypolitikaval kapcsolatosan.
Bemutatja a gazdasagi verseny szabalyait és eldnyeit, felhivja a fogyasztok figyelmét
arra, hogy 6k dontenek arrdl, mire koltik el a pénziiket és ezzel befolyasoljak a piaci
versenyt, a gazdasagot is.
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4 Versenyvédelem a gyakorlatban

Megtévesztések
Hiadba igyeksziink vasarloként jol donteni, ha a vallalatok megtévesztenek, és olyan
informaciok alapjan dontiink, amik nem teljesen igazak. Megtéveszthetnek minket, amikor
e olvashatatlanul apr6 betiikkel tiintetnek fel 1ényeges informaciot,
e azonos szin ¢és formavilagot hasznalva ismert markas termék hatasat keltik
e biztos hatast igérnek (példaul egy fogyokuras szer hasznalatatol),
e a ,csak itt s csak most” érveléssel hajszolnak bele ajanlatuk elfogaddsaba mikdzben
az ajanlat valodi tartalmat, a lehetséges alternativ megoldasokat hirtelen képtelenek
vagyunk felmérni.

Ezt a Gazdasagi Versenyhivatal (GVH) szakszerlien ugy mondja, hogy a vallalat
tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatot, vagy megtéveszté reklamot alkalmaz, vagy
tisztességteleniil befolydsolja a fogyasztoi dontést.

Ha a GVH tudomasara jut egy ilyen visszaélés gyanuja (példaul ugy, hogy kap egy e-mailt),
akkor vizsgélatot indithat. Amennyiben a vizsgalat szerint valdban torvénysértés tortént,
akkor a hivatal tobbféle médon is kifejezheti nemtetszését: megtilthatja a problémas
viselkedést, birsagot vethet ki a vallalatra.

Visszaélés az eréfolénnyel

Olyan ez, mint a suliban a dolgozat. Amikor a tanar kozli, hogy a jov6 héten dolgozatot irat, a
didkoknak nincs valasztasi lehetdségiik. Persze tiltakozhatnak, de eldbb-utdbb ugyis meg kell
irniuk azt a dolgozatot. {gy van ez a monopélium esetében, illetve az olyan cégeknél is, akik
ugyan nem egyediil vannak a piacon, de szinte megkeriilhetetlenek. (Ilyenek példaul az aram,
vagy gazszolgaltatok, a tomegkodzlekedést szervezok.) Ezek a cégek piaci erejiiknél fogva a
fogyasztokat €s versenytdrsaikat is meg tudjak kdarositani. Fogyasztoként csak korlatozott
dontési lehetéségiink van, mert az ilyen cégek helyett nemigen tudunk mast valasztani
(villanyra, gézra minden héztartasban sziikség van), igy csak korlatozottan tudjuk oOket jo
teljesitményre Osztokélni.

A GVH azon is dolgozik, hogy az er6folényes cégek ne korlatozzak a versenyt azzal, hogy
megakadalyozzak més cégeknek a piacra 1€pését, vagy €ppen versenytarsaikat kiszoritsak a
piacrol. A tal erds piaci szerepld konnyen ér el magas arat és kevésbé torekszik a mindségre.
Amikor példaul egy kabeltévé szolgaltato megemeli az el6fizetési dijait, levélben
tiltakozhatunk, lemondhatjuk a kabeltévét, de az arak attél még nem fognak valtozni. Ha gy
gondoljuk, nem indokolt az aremelés, panaszt, észrevételt tehetiink a GVH-nal. A hivatal
kivizsgalja az esetet, és ha a cég valoban visszaélt az er6folényével, eljarast indithat,
amelynek a vége komoly birsag is lehet.

Kartell-megallapodasok

Ha ugyan tobb termeld, szolgéltatd van a piacon, de dsszebeszélnek, hogy csak magasabb
aron adnak el termékeket, vagy az egyik csak az orszag nyugati, a masik pedig csak a keleti
felében értékesit majd, akkor ugyaniigy nem érvényesiil a verseny aldasos hatdsa, mintha csak
egy vallalat lenne. Vegylink egy olyan esetet, amikor példaul a mozi iizemeltetok
megbeszélik, hogy mondjuk 1000 Ft helyett mindegyikiik 1500 forintért adja a jegyeket a
hétvégén. Ebben az esetben vagy kifizetjilk a magasabb arat, vagy nem megyiink hétvégen
moziba. Hasonloképpen, az allami kozbeszerzéseknél, példaul az autopalya-épitésnél
Osszebesz€ld és kozosen arat emeld cégek akar tizmillidardokkal is tobbet sajtolhatnak ki az
allambol, mint amennyi indokolt lenne, emiatt pedig akar tobb adot kell fizetniink. Ezért a
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kartell-megallapodasok megakadalyozasa minden adofizet6 érdeke. A GVH a
versenykorlatozé megallapodasokat, a Kkartelleket tekinti a legsulyosabb versenyjogi
visszaéléseknek és sulyosan biinteti ezeket.

Fuziok

A fuzi6 a vallalatok egyesiilését jelenti. A fuziok onmagukban hasznosak, a segitségiikkel
nagyobb, hatékonyabban mikod6 vallalatok johetnek létre. De ahogy korabban azt az
er6folényrdl, a monopoliumrdl beszélve mar lattuk, baj lehet abbol is, ha a vallalatok
egyesiilése oda vezet, hogy csak egy, vagy lényegében egy megkeriilhetetlen vallalat marad a
piacon, ami azt csinalhat, amit akar, mert nincs helyette alternativa. A GVH arra figyel, hogy
a vallalatok egyesiilésének, O0sszefonodasanak hatisara ne korlatozodjon a verseny. Ezért a
jelent6s (egy bizonyos Gsszes éves arbevétel feletti) fuzidkhoz a cégeknek ki kell kérniiik a
GVH engedélyét, és ha versenyproblémat lat a GVH, megtilthatja, vagy feltételekhez kotheti
a fuzi6 engedélyezését.

A Gazdasagi Verseny Hivatal
ellendérzdé tevékenysége

VISSZAELES AZ KARTELL-

MEGTEVESZTESEK ERSFOLENNYEL MEGALAPODASOK

Birésagok, az Eurdopai Bizottsag a verseny védelmében

Vannak olyan vallalati visszaélések, amelyek elkdvetdivel szemben a birdsagokon pert inditva
lehet elégtételt venni. A vallalatoknak nem szabad példaul valotlansagokat allitva egy masik
vallalat hirnevét rontani, az iizleti titkait ellopni, a termékeit teljes mértékben utanozni. Ha
érvényesiteni, ha valaki bizonyitani tudja, mekkora kart szenvedett egy versenykorlatozo
magatartas kovetkeztében.

2004 majusa, Magyarorszag Eurdpai Unidhoz tortént csatlakozéasa 6ta az Eurdpai Bizottsag
Verseny Foigazgatosaga is vizsgalhatja a hazai versenyellenes visszaélések egy részét, illetve
ez a szerv biralja el a legjelentdsebb (un. kdzosségi 1éptékil) fuzidkat.

A verseny jo, de mint korabban lattuk néha ellentmondhat més tarsadalmi szempontoknak
(pl.: kornyezetvédelem, igazsagossag, szocialis szempontok, nemzetbiztonsag). Ilyenkor
mérlegelni kell a kiillonb6z6 szempontokat, ez pedig az allam feladata, amelyet elsdsorban a
szabalyalkotéssal torekszik megoldani.
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17. Bankrendszer a mai gazdasdagban

1. Kinek van, kinek nincs? - pénziigyi kozvetitok a gazdasagban

Gabornak jelenleg van folosleges pénze. Ideiglenesen le tud réla mondani egy jovObeni
nagyobb pénzdsszeg, egy tervezett nagyobb viasarlds reményében. Kalmannak azonban
siirgésen pénzre van sziiksége egy azonnali beruhdzashoz, vasarlashoz (példaul a multkori
sz¢élvihar leszedett jO6 néhany cserepet, ezeket szeretné podtolni, mieldtt bedzik a hdza a
kovetkezé zapor alkalmaval). Ha tudna Géborrdl, biztosan kolesonkérne téle. Amennyiben
pedig Gabor bizna Kalmanban, nyilvan kdlcsonadna neki.

Ebben az Osszefiiggésben a megtakaritas elhalasztott fogyasztas, el nem koltott jovedelem. A
felvett hitel (kdleson) pedig elérehozott fogyasztas.

SZABAD PENZ LYUKAS TETO

A megtakaritok, mint pl. Géabor, a pénzpiac kinalati oldalan helyezkednek el. A
forrasigénylok viszont, akar fogyasztasi, akar beruhazasi szempontbol van sziikségiik ra, a
pénzpiac Kkeresleti oldalan helyezkednek el, igy Kalman is ide tartozik. Gabornak és
Kalmaénnak is Katira van sziiksége, amennyiben Kati egy pénziigyi kozvetitd, aki segit nekik
pénziigyi terveiket megvalositani.

8 - &~ G

MEGTAKARITOK KOZVETITO FORRASIGENYLOK

Szintén létfontossagu a vallalkozasoknak 1is, hogy gazdasdgi céljaik (pl. beruhazas,
modernizalds, befektetés) megvaldsitasdhoz megfeleld0 mennyiségli pénz (tdke) alljon
rendelkezésiikre. A gazdasdgban a megtakaritasokkal rendelkezd maginszemélyeknek vagy
vallalkozoknak, valamint a beruhdzasaihoz forrast keresé cégeknek/allamnak is sziikségilik
van kozvetitokre, hogy a pénzkereslet és a pénzkinalat talalkozzon. Ezt a kézvetitdi igényt
toltik be a bankok és egyéb pénziigyi intézmények.




Kozvetlen és kozvetett forraskozvetités

A pénziigyi kozvetitoktdl azt varjadk a gazdasag szerepldi, hogy gyorsitsak a kereslet és
kindlat egymasra talalasat ¢és csokkentsék a kockazatot, noveljék a biztonsagot. Mégis
alapvetd kiilonbség van a kozvetités két alaptipusa kozott. Amikor egy vallalati kotvény
megvasarlasaval valunk hitelezdivé egy vallalatnak, kozvetleniil dontlink és kockaztatunk.
Ezzel szemben, ha betétiinkbdl egy bank hitelt nyujt ugyanennek a cégnek, akkor a kockéazatot
a bank vallalja. Ez esetben tehit a bank kozvetve, sajat dontésén és kockazatan keresztiil
kozvetitett. A kozvetett forraskozvetitést lathatjuk a kereskedelmi bankokon kiviil a
befektetési tarsasagok, nyugdijalapok, biztositok, esetében is. (Ez utobbiakrol a 1V/18., V/27.
¢és a V/28. fejezetben olvashatsz részletesen.)

Kozvetlen Kozvetlen
tékearamlas (== y=g=yi\=]]=; tékearamlas
P ———— . z =
MEGTAKARITOK ) PI'ACOK, FORRASIGENYLOK
TOZSDE

Q haztartasok O héaztartasok

Q allam Qa allam

4 vallalatok Q vallalatok

Kdzvetett PENZUGY] Kdzvetett

tékearamlas KOZVETITOK tékearamlas

U kereskedelmi bankok
U befektetési tarsasagok
O befektetési alapok

Q nyugdijalapok

Q biztositok

O takarékpénztarak

A pénziigyi kozvetitdrendszer fontos és fliggetlen szerepléje a PSZAF. A Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete, ahogy az elnevezése is mutatja, valamennyi pénziigyi
szervezet (kozvetitdk, bank, tézsde stb.) torvényes miikodését ellendrzi, a pénzpiac
stabilitasat, szolgaltatasainak fejlédést szolgalja. Feltarja és elemzi a pénziigyi szektor
miikodését veszélyeztetdé kockéazatokat, részt vesz a kockdzat csokkentésében.
Szolgéltatasaival védi a fogyasztok érdekeit, segiti pénziigyi tudatossdgukat, erdsiti a
pénzpiacok iranti bizalmat, nemzetkdzi pénziigyi forumokon képviseli a magyar érdekeket.

2. A bankrendszer két alaptipusa

Egy orszag bankjainak és azok tevékenységének Osszességét bankrendszernek nevezziik,
melynek iranyitoja és kozponti szerepléje a jegybank. A bankrendszerek felépitése azonban
tobbek kozt torténelmi és politikai okokbol nem egyforma, a két alapformat tekintve
megkiilonboztetiink egyszintii és kétszintli bankrendszert. A kiilonbség lényege, hogy amig az
egyszintii bankrendszerben a kozponti bank kozvetlen kapcsolatban all a gazdalkodo
alanyokkal, tehat vezeti szamlaikat és hitelt folydsit szdmukra, addig a kétszinti
bankrendszerben a kozponti bank az tigyfelekkel kozvetve, a kereskedelmi bankokon
keresztiil all kapcsolatban. A bankrendszer masodik szintjén all6 bankok foglalkoznak
kozvetleniil a gazdasag szerepldinek kiszolgalasaval, ezért nevezziik Oket kereskedelmi
(iizleti) bankoknak. Mig a kereskedelmi bankok profitorientalt pénziigyi intézmények, addig a
jegybank nem nyereség orientalt (non-profit) mikkodését mas szempontok vezérlik.
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Az egyszintli bankrendszer modellje

KOZPONTI BANK

VALLALATOK ONKORMANYZATOK

A kétszintli bankrendszer modellje

KOZPONTI
BANK

KERESKEDELMI KERESKEDELMI
BANK BANK

ONKOR-
MANYZATOK

ONKOR-

VALLALATOK HAZTARTASOK MANYZATOK

VALLALATOK HAZTARTASOK

Az egyszintii bankrendszer tipikus példai a szocialista orszagokban alakultak ki, ahol a
kozponti tervgazdasagi rendszert ez a nagyon centralizalt, egy helyen -ellendrizheto,
iranyithaté modell szolgalta ki. A vallalatok a jegybanknal vezették az egyetlen szamlajukat,
ezaltal egyetlen bankban nyomon kovethetd volt minden pénzmozgés. A jegybank dontott a
hitel odaitélésérdl, és ellendrizhette a pénz felhasznalasat.

A masodik vilaghabortt kovetden Magyarorszagon is egyszintli bankrendszer miikodott 1947
decembere ¢és 1987 januarja kdzott, ami azonban nem azt jelentette, hogy csak egyetlen bank,
a jegybank, mas néven kozponti bank (Magyar Nemzeti Bank) miikodott volna. A lakossag
pénziigyeit az Orszadgos Takarékpénztar (OTP), a kiilkereskedelmi forgalmat a
Kiilkereskedelmi Bank, a beruhazasi hiteleket az Allami Fejlesztési Bank bonyolitotta le az
MNB ellenérzése, feliigyelete mellett. A kétszinti bankrendszer 1987-es visszaallitasat
kovetden a kozponti bank kizardlag az tizleti bankokkal 4llhat kapcsolatban, a vallalatok és a
lakossag szamara kereskedelmi banki tevékenységet nem folytathat.

Kétszintlii bankrendszer miikodott korabban a fejlett piacgazdasagokban, és miikddik ma is
a vilag legtobb orszagaban, igy Magyarorszagon is. Az elsd szinten tehat a jegybank vagy
mas néven kozponti bank 4ll, a masodik szinten pedig a kereskedelmi bankok helyezkednek
el.
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3. A jegybank feladatai

A jegybank legfontosabb feladata az allam gazdasagpolitikajanak részét képezé monetaris
politika meghatarozasa és megvalositasa. A kozponti bankok — a monetaris politika
eszkoztarat felhasznalva — torekednek a gazdasdg stabil miikodésének elérésére és
fenntartasara.

A monetaris politika kivitelezésén tulmenden a jegybankok egyéb alapfeladatokat is
ellatnak. A jegybanki alapfeladatokat az alabbi dbra foglalja dssze:

A KOZPONTI BANK

Monetaris : . : . Fizetési S o
politikaval Bankjegy és Deviza- es Statisztikai Pénzugyi

o ..,, érme aranytartalék o Ele célu SeELINES
osszefiiggd . . > zavartalan p

kibocsatas kezelés ey e . feladatok fenntartasa
feladatok miikodtetése

e Monetaris politikaval 0sszefliggd jegybanki feladatok:

» a ,bankok bankjaként” vezeti a hitelintézetek pénzforgalmi szamlait, ezen
intézményekkel monetaris céli miveleteket végez (igy pl. betétet fogad el és
megfeleld biztositék ellenében hitelt nyujt, illetve sziikség esetén nyiltpiaci
miiveleteket hajt végre, azaz értékpapirokat értékesit vagy vasarol);

» meghatarozza a monetaris céli miiveletekhez (monetéris politikai eszk6zokhoz)
kapcsoloddo kamatlabak mértékét, melyek koziil a legfontosabb a jegybanki
alapkamat;

> jegyzi ¢és kozzéteszi az adott orszag torvényes fizetdeszkozének kiilfoldi
pénznemekhez viszonyitott arfolyamat.

e Bankjegy- és érmekibocsatas (a torvényes fizetdeszkoz kizarolagos kibocsatasa)
A jegybank feladata, hogy a lakossagot és a gazdasagot megfeleld mennyiségii
€s mindségl, illetve cimlet-Osszetételti készpénzzel lassa el.

e Az orszag deviza- és aranytartalékainak kezelése
Devizatartalék jegybanki tartasanak tobb oka is lehet. Ilyen pl. a thlzott
arfolyam-ingadozésok csokkentése.

o A fizetési forgalom zavartalansdganak biztositasa
A gazdasag szerepldinek (lakossag, vallalat, allam, bankok stb.) pénzforgalma
talnyomoérészt készpénz nélkiil, bankszamldk kozotti pénzmozgas utjan
bonyolddik. Amennyiben az érintett gazdasagi szerepldk szdmlai ugyanazon
hitelintézetnél vannak, akkor a teljesités az adott bankon beliil torténik. Ha az
érintett szamlak kiilonb6zd hitelintézeteknél vannak vagy egyszerlien csak
bankok egymas kozotti (bankkozi) ligyleteirdl van sz6, akkor a tranzakcid atfut
a bankkozi fizetési és elszamoldsi rendszereken, igy végsd soron a
kereskedelmi bankok jegybanknal vezetett szamlain. Ezzel kapcsolatban a
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kozponti bank feladata a fizetési és elszamoldsi rendszerek kialakitasa,
milkodésiik feliigyelete (azaz ,.felvigyazasa”).

e Statisztikai feladatok
A kozponti bank alapfeladatai ellatdsahoz statisztikai céli adatokat /
informaciokat gytijt és hoz nyilvdnossagra.

e A pénziigyi rendszer stabilitdsanak tamogatasa és erdsitése
A kozponti bank a rendelkezésére allo eszkozokkel tdmogatja és erdsiti a
pénziigyi stabilitdst, valamint sziikség esetén kezeli a pénziigyi rendszert érd
sokkok hatdsat. Ennek részeként rendszeresen elemzi a makrogazdasagi
kdrnyezetet, a pénziigyi piacok, valamint a pénziigyi kdzvetitok miikodését, és
feltarja a pénziigyi rendszer stabilitasat veszélyeztetd kockazatokat.

Az 0nalld magyar jegybank, a Magyar Nemzeti Bank 1924. junius 24-én kezdte meg
munkajat. Napjainkban a Magyar Nemzeti Bank elsédleges célja az arstabilitas elérése és
fenntartasa. Az MNB tevékenységének kereteit meghatarozo jegybanktorvény az arstabilitast
minden mas cél f6l¢ helyezi, megfogalmazva azt a széles korben elfogadott kdzgazdasagi
allaspontot, miszerint a monetaris politika els6dlegesen az arstabilitas biztositdsaval jarul
hozza a gazdasag novekedéséhez.

A Magyar Nemzeti Bank feladatanak ellatasa érdekében fiiggetlen szervezetként mikodik. A
fliggetlenség ugyanakkor nem jelent teljes 0nallosagot, hiszen egy az adofizetok pénzébdl
gazdalkodo kozintézmény esetében elkeriilhetetlen és elképzelhetetlen, hogy ne szdmoljon el
vagyonanak felhasznalasarol. Ezért a jegybank elndke beszamolasi kotelezettséggel tartozik
az Orszaggyllésnek. A jegybank ¢élén az elndk all, akit a miniszterelnok javaslatara hatéves
id6tartamra a koztarsasagi elndk nevez ki.

4. A kereskedelmi bankok fogalma és tevékenysége

A kereskedelmi, vagy masként lizleti bank a bankrendszer azon intézménye, amely betéteket
gyljt és pénzt kolcsondz, valamint fizetéseket teljesit. Az elnevezés a bank €és a gazdasag,
kereskedelem szoros kapcsolatdbol kovetkezik, valamint kifejezi, hogy a bank is {iizleti
vallalkozas. A bankari tevékenység kockazattal jar, mivel a betét formaban Osszegylijtott
idegen tokét helyezi ki hitelbe. A biztonsagos milkodést torvények és feliigyeleti
intézmények, hivatalok (MNB, Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete) biztositjdk. A
kereskedelmi bankok tevékenységével kapcsolatban 4ltaldban megfogalmazhatd héarmas
kovetelmény: a biztonsag, a likviditas és a jovedelmezdoség.

A kereskedelmi bankok altal végzett tigyleteket az alabbi mdédon csoportositjuk:
Betétiigyletek

Lényegiik, hogy poétlolagos forrast biztositanak a bank szamara, ezzel egy idében a banknak
tartozasa keletkezik a pénztulajdonossal szemben.
Szokésos formai:

e Dbetétgyljtés;

o hitelfelvétel (jegybanktol, mas kereskedelmi banktol);

e sajat értékpapir kibocsatasa (pl.: jelzaloglevél, banki kdtvény).
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A Dbetétek gylijthetok a lakossagtol, gazdalkodd szervezetektdl, Onkormanyzatoktol,
koltségvetési intézményektdl (iskola), egyéb non-profit szervezettdl, mdas banktol,
kiilfoldiektdl. A betéti szerzédésben meghatarozzak a kamatozas modjat, pénznemét (Ft, euro
stb.), futamidejét stb.

Hiteliigyletek

A hiteliigyletek keretében a bank pénzt helyez ki mas gazdasagi szereplohdz és ezaltal
kovetelése keletkezik a hitel felvevdjével szemben.
Tipikus formai:

e hitelnyujtas (vallalatok, onkormanyzatok és lakossag szamara);

e Dbetételhelyezés (mas banknal, jegybanknal);

o ¢rtékpapir vasarlas (vallalati, allami kotvényvasarlas).

Fizetési forgalom lebonyolitasa

A kereskedelmi bankok kozremiikddnek a pénztulajdonosok kozotti pénzmozgasok, a
pénzforgalom lebonyolitasaban. Ilyen pénzforgalom, amikor egy véllalat kifizeti dolgozdinak
a munkabért, az dramszolgaltatonak a szamlat, vagy szallitojanak a leszallitott alkatrészek
ellenértékét. A pénzforgalom lehet készpénzes ¢és a készpénz nélkiili (masképpen
szamlapénzforgalom). A készpénz nélkiili pénzforgalom fontos feltétele, hogy az érintett
ugyfelek szamlat nyissanak a banknal és tobbek kozott megallapodjanak arrdl, hogy a
szamlatulajdonos hogyan rendelkezhet a pénze felett. Ezek a szerzddések kiegésziilhetnek
betéti és hitel-megallapodassal, bankkartya szerz6déssel, valamint internet és/vagy telebankos
megallapodassal. A haztartasok is pénzforgalmuk egyre nagyobb részét bonyolitjak bankokon
keresztiil (részletesen lasd III./10.leckében). A fizetési forgalom lebonyolitasat jutalékért,
dijért végzik a bankok, amelyek bevételt jelentenek szamukra.

Egyéb bankszolgaltatasok
Az egyéb bankszolgaltatdisok kore egyre inkabb novekvo, de kozos jellemzdjiik, hogy a

banknak sem kovetelése, sem tartozésa nem keletkezik. A bankok meghatarozott dij ellenében
végzik e tevékenységeket.

A KERESKEDELMI BANKOK
TEVEKENYSEGE

FIZETESI
HITELUGYLETEK BETETUGYLETEK FORGALOM
LEBONYOLITASA

EGYEB BANK-
SZOLGALTATASOK

O pénzvaltas (valuta,

O hitelnyajtas O szdmlavezetés

. . O Betétgyiijtés . . deviza)
O betételhelyezés - Q Hitelfelvétel (més O készpénz és O értékpapir iigyletek
(més bankoknal és - szamlapénz forgalom PO
. . banktol) . . Q pénziugyi
a jegybanknal) e . Q atutaldsok, . p;
: PR O sajat értékpapir P s tanacsadas
Q hitelpapir vasarlas KibOCSALAS beszedési megbizasok Q lizin
(allami, vallalati) Q bankkartya ugyletek 9

O biztositas stb.
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5. Sok hithé, miért is? - A kereskedelmi bankok profitja

A kereskedelmi bankok, mds néven iizleti bankok tevékenységiiket kockéazatot vallalva és
profit reményében végzik.

A kereskedelmi bankok profitja a gyiijtott forrasok kihelyezésébdl szarmazo hitelek utan
kapott kamatbevételek, valamint a betétek utan kifizetett kamatok és miikodési koltségek
kiilonbségébdl fakadt.

Emellett a bankok egyarant végeznek pénzforgalmi szolgaltatasokat, értékpapir-miiveleteket,
valuta- és devizamiiveleteket és egyéb pénziigyi szolgaltatasokat. Ezekért kiillonbozé mértéki
dijakat szamitanak fel az tigyfeleknek, és ezek a dijak fokozatosan ndvekvd hanyadot tesznek
ki a bankok bevételein beliil.

Mit jelent mindez a mindennapokban? Ma mar a fizetést jellemzden az ember nem a kezébe
kapja, hanem a munkéltatd a bankszamlankra utalja. Altalaban pénzbe keriil, ha felvesziink
beldle a bankjegykiadé automatdkon (ATM) keresztiil, vagy a bankfiok pénztardban
személyesen. Pénzbe keriil a gazszamla atutaldsa a gaz-szolgaltatonak, €s a nagymama is fizet
az atutalasért, ha unokdja szamlajara utal egy kis zsebpénz-kiegészitést. Bankszamlankhoz,
bankkartyankhoz is kapcsolddik allandé havi, vagy éves dij. Ha hitelt vesziink fel, a
hitelkamatokon til rendelkezésre tartdsi jutalékot, kezelési koltséget, €s hitelfolyositasi dijat is
kell fizetni. A hitelek dzsungelében segit eligazodni a ma mar kotelezéen jelzendd Teljes
Hiteldij Mutaté (THM), amely az Osszes fizetendd koltséget egy szédzalékos értékben
kifejezett szamban Osszesitve adja meg. Erdemes tehat ezekre figyelni, és dsszehasonlitani a
kiilonb6zd bankok szolgaltatasainak arait, mieldtt igénybe vessziik dket!

A bankok profitjanak f6 forrasait az alabbi abra foglalja 6ssze:

A BANKOK PROFITJANAK
FORRASAI

HITEL ES BETETI
KAMAT
KULONBSEGE
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18. A tokepiac és termékei

1. A tokepiac, és ami mogotte van

A tékepiac misztikus vilagot jelent az utca embere szdmara, amitdl éppen ezért sokan féliink,
és kell tavolsagot tartunk, azzal nyugtatva magunkat, hogy minket bizony egyaltalan nem
érint, rank nincsen hatésa az arfolyamok alakulasanak. Ez a vélekedés azonban struccpolitika,
hiszen fiiggetleniil attdl, hogy szeretnénk vagy sem, mindannyiunk életét kisebb nagyobb
mértékben befolydsolja, mi is torténik a tékepiacon.

A gazdasdg minden teriiletére, de a haztartdsok mindennapjaira is jelentds befolyassal van a
tokepiac helyzete, miikodése. A korabbiakban lattuk, hogy a tékepiac biztositja a vallalatok és
az allam beruhazésainak forrasait igy, a biologiabol vett példaval élve, a tékepiac a gazdasagi
élet keringési rendszere. A megtakaritok és beruhdzok kozti ,,t6kekommunikacid” eszkoze
pedig nem mas, mint az értékpapir, melyet elébbi kap utdbbitdl a rendelkezésre bocsatott
tokéért cserébe.

Talan elsére furcsan hangzik, de mindenki, akinek barmilyen jovedelme van, amelybdl
adozik, illetve nyugdijpénztarba fizet, az maga is tdkepiaci befektetd. A késdbbiekben
bemutatand6 nyugdijpénztarak ugyanis a tOkepiacon fektetik be az altalunk befizetett tokét, és
ezaltal a sajat jovobeli nyugdijunk is fiigg attol, hogyan is teljesitenek ezek a piacok.
Természetesen ennél szorosabb kapcsolatot is ki lehet épiteni a tékepiacokkal, amennyiben
megtakaritasainkkal jol safarkodunk, hiszen a befektetési lehetdségek tulnyomo tobbsége
szintén a t0zsdéhez, értékpapirpiacokhoz kotddik. Itt érdemes feleleveniteni a korabban mar
bemutatott pénziigyi kdzvetitd rendszer sematikus abrajat egy kicsit masképpen rendezve:

Pénziigyi kozvetitok a gazdasagban'

EALINE Betét PENZPIAC

BIZTOSITO

BEFEKTETESI
ALAP

TOKEPIAC

Befektetési
szolgaltatok
Tézsdék

Alternativ
kereskedési
helyek

VALLALATOK
MEGTAKARITASOK

NYUGDIJ ALAP

! Alternativ kereskedési helyek alatt az iigyletek minél gyorsabb lebonyolitisat és a kereskedési koltségek
csokkentését lehetové tevo teljes mértékben automatizalt, egyéb kozvetitOk beavatkozasa nélkiil mikodo
elektronikus kereskedési rendszereket értjiik.
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Mindezek azt bizonyitjadk, nem lehetiink kdzombosek, meg kell megismerjiik a tokepiac
mukodését, a tokepiac 1ényegét. Ezen beliil is els6sorban az értékpapirpiac miikddését, hiszen
€z az a piaci szegmens, ami a mindennapok soran is komoly szerepet kap.

2. Ertékpapirok

A szaraz definiciot tekintve az értékpapir pénziigyi szempontbol jovobeli fizetésre
vonatkozd igéret. Mindez azt jelenti, hogy az értékpapir kibocsatdja kotelezettséget vallal az
értékpapir vasarlojaval szemben cserébe azért, hogy annak t6kéjét hasznalhassa. Az
értékpapir vasarloja szempontjabol jogot szerez, amelyet az értékpapir kibocsatdjaval
szemben érvényesithet.

Hitelpapirok

Ha az értékpapir vasarloja a pénzét kolcsonadja az értékpapir kibocsatdjanak, akkor
hitelpapirrol, kozkeletli nevén kotvényrol beszéliink. Ilyen értékpapir az allampapir is
(dllamkotvény, kincstarjegy), melynek az allam a kibocsatdja. Amennyiben vallalat a
hitelpapir kibocsatdja, akkor vallalati kotvényrdl beszéliink.

A hitelpapirok esetében a leggyakoribb csoportositas a futamidé szerinti, amely aszerint
rendezi kategdridkba az egyes értékpapirokat, hogy a mogottes kdlcsonnek milyen hosszu a
futamideje, azaz mikor kell a kdlcson utolso részletét, illetve altalanos esetben a teljes tokét
(amit a kotvény névértéke testesit meg) visszafizetnie a kibocsatonak. Eszerint kétféle
hitelpapirt kiilonboztetiink meg:
Rovid lejaratu hitelpapirok — tobbnyire egy évnél rovidebb lejarattal. Ilyenek az
allampapirok esetében a kincstarjegyek, vagy a véllalati hitelpapirok esetében a
kereskedelmi papirok (a Magyarorszagon kevéssé elterjedt commercial paper — CP)
Hosszu lejarata hitelpapirok — bar szokas néha megkiilonboztetni a kdzép és hossza
futamidejii papirokat, de az egyszerliség kedvéért ebbe a kategdridba sorolhatdak az
egy évnél hosszabb futamidejli papirok. Valdjaban csak ezeket a hitelpapirokat
nevezik kotvényeknek, de ezt az elnevezést a kdznyelvben valamennyi hitelpapir
szinonimajaként hasznaljak.

A kolcsontigylet velejardja természetesen a kamat. Ezt szokas a koleson aranak is nevezni,
amit a kolcson felvevdje fizet a kdlcsonadonak, mint a pénz hasznalataért fizetett dijat. A
klasszikus rovid lejarata hitelpapirokndl a kamatot egy Osszegben, a futamidd végén fizetik,
mig a kotvények esetében a futamidd végéig rendszeres 1dokozonként keriil kifizetésre az
elére meghatarozott kamat. Egy egyszerli Otéves kotvény az alabbi modon fizet a
tulajdonosnak:

[K am at] [K amat

[ Toke | + [Kam at]

A

W @
E ,
2

A

Q @

E ’
2

1. év -\ 3. év 4. év 5. év
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A kamatfizetés szempontjabol hdrom alapvetd tipust kiilonboztetiink meg:

Fix kamatozasu hitelpapir — a futamidd elején meghatarozzak a kamat mértékét, amit a
kotvény névértékének szazalékaban adnak meg.

Viltozé kamatozasu hitelpapir — a futamidd alatt elére kijeldlt idopontokban hatarozzak
meg a kovetkezd kamatperiddusra fizetend kamat mértékét. Ilyen esetekben a kamat mértéke
valamely altalanosan elfogadott piaci kamatszinthez van kotve, vagy akar az inflaciohoz.

Nem kamatozo hitelpapir — a révid futamidejii értékpapirok esetében sokszor talalkozhatunk
olyan értékpapirokkal (pl. az allam &ltal kibocsatott diszkont kincstarjegy is ilyen), ahol nincs
kamatfizetés. Ezek a papirok azzal valnak vonzova a befektetok szamara, hogy a vasarlo
kibocsataskor a névértéknél alacsonyabb 6sszegért juthat hozzajuk.

Részvények

Mig a hitelpapirok hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, addig a részvények tulajdonosi
viszonyt megtestesité értékpapirok. Az értékpapir vasarloja a részvényen keresztiil a
részvényt kibocsatd vallalat (részvénytarsasag) tulajdonosava valik. Természetesen ez a
tulajdonjog a részvény mértékéig szOol, azaz amennyiben az adott részvénytarsasig
részvényeinek 5 szazalékat birtokoljuk, akkor az adott cég 5 széazaléka tekintheté a
tulajdonunknak, és eszerint érvényesithetjiik jogainkat.

A hitelviszony egydimenzids jogviszony, hiszen a hitelt nyGjtd6 az altala rendelkezésre
bocsatott tokét és annak kamatait kovetelheti vissza a kibocsatotol. Ezzel szemben a
tulajdonosi jog sokrétii és bizonyos elemei nem is kozvetlentiil pénziigyi természetiiek:

e Vagyonhanyadhoz valé jog — azzal, hogy a részvénytarsasag tulajdonosava valik a
befektetd, egyben jogot szerez arra, hogy a tarsasag végelszamoldsa esetén a
részvényeire es® vagyonhanyadot megkapja.

o Osztalékjog — a részvénytarsasag éves eredményét a tulajdonosok/részvényesek
dontése alapjan osztalék formdjaban kifizetheti a részvényeseknek. A fizetendd
osztalékbol szintén a birtokolt részvények aranyaban kap a befektetd.

e Szavazati jog — Osszefoglaloan szavazati jogként tekinthetiink a részvényes azon
jogaira, melyek szerint részt vehet a részvénytarsasag dontéshozatalaban a
kozgylilésen valo részvétellel, felszolalassal és szavazassal.

A fentiekbdl kitlinik a legalapvetobb kiilonbség a hitelpapirok és a részvények kozott: mig
el6zO6t egyértelmiien azzal a céllal veszi a befektetd, hogy megtakaritott pénzét
kamatjovedelem reményében kolcsonadja, addig a részvénynél a befektetd célja tobbféle
lehet. Egyrészt természetesen itt is lehet cél a jovedelemszerzés az osztalékon, illetve a
részvények magasabb aron torténd értékesitésén keresztiil (az ilyen befektetést hivjuk
portfolid, vagy pénziigyi befektetésnek), masrészt lehet cél a kibocsatdo vallalat feletti
befolyasszerzés, a kibocsato vallalat iranyitasa (ezt hivjuk stratégiai befektetésnek).

Egy tovabbi nagyon fontos kiilonbség van a hitelpapirok és a részvények kozott. Mégpedig
az, hogy a részvényeknek nincsen lejarata, igy a részvény vasarlgja csak abban az esetben
kapja vissza a befektetett tokét a kibocsatotol, ha az végelszamolasra kertil.

Mindez természetesen nem jelenti azt, hogy a részvényt vasarlo befektetd 6rokre az adott
részvény tulajdonosava valik, és nem tud befektetésébdl kiszallni. Az értékpapirok egyik
legfontosabb jellemzdje ugyanis a forgalomképesség, ami lehetdve teszi, hogy az a befektetd,
aki a kibocsatotol megvasarolta az értékpapirt egy masik befektetének szabadon atruhazza azt
¢€s természetesen ezzel egyiitt a benne foglalt jogokat is.
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3. Ertékpapir piacok

Az atruhazhatésag mind a hitelpapirok, mind a részvények esetében fontos tulajdonsag,
azonban mig elébbinél alternativat jelent az értékpapir futamidd végéig torténd megtartasa,
addig a részvények esetében szinte az egyediili lehetdséget az eladas jelenti, ha a befektetd
pénzz¢ akarja tenni értékpapirjat.

Az értékpapir tranzakciok lebonyolitdsanak helye az értékpapirpiac, amelynek alapvetden két
tipusat szokas megkiilonboztetni:
= [Elsédleges piac — azon tranzakciok kore, amelyekben a kibocsatd értékesiti az
értékpapirjait, legyen az akar kotvénykibocsatas, vagy részvény értékesitése. Ezen
tranzakciok eredményeképpen jut a vallalat (vagy egyéb gazdalkodo) a sziikséges
tokéhez.
= Masodlagos piac — a mar kibocsatott értékpapirok szabad forgalma a befektetok
kozott. Ezek a tranzakciok a kibocsatok pénziigyi helyzetét kozvetleniil mar nem
befolyasoljak, minddssze az értékpapirok tulajdonosi kore véltozik.

Az elsddleges és masodlagos piac

MASODLAGOS PIAC
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Szamunkra jelen fejezetben a masodlagos piac az érdekes, hiszen a maganbefektetok
tobbsége ezen a piacon juthat hozzd a megcélzott értékpapirokhoz, legyen az akar
allamkotvény vagy részvény. A tovabbiakban ezért mar csak ezt a masodlagos piacot fogjuk
értékpapirpiacként emlegetni.

Az értékpapirpiac a mai modern vilagban, a globalizacio kiteljesedésével sem fizikailag,
sem foldrajzilag, sem pedig idében nem koriilhatarolhatd piac. Az értékpapir tranzakcioknak
szinte végtelen formdja van, legyen az akar két befektetd kozti megallapodas egy kadvéhazban,
vagy két nagy befektetési bank kozti milliardos t6zsdei tranzakcio.
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4. A kozvetito kapocs — a befektetési szolgaltato

Az értékpapirokkal vald kereskedés specialis tudast igényel, ezért természetesen ritka az az
eset, amikor két maganbefektetd targyal le egy ligyletet, sokkal inkabb val6szini, hogy profi
szakértd segitségét kérik a tranzakcidohoz. Az értékpapirpiacon ezek a profi szakérték a
befektetési szolgaltatd cégek, a befektetési vallalkozasok, kozkeletli neviikon brokercégek. (A
brokercég egyszertisités a valosdgban nem allja meg a helyét, mert ilyen szolgéltatasokat nem
csak a brokercégek, hanem kereskedelmi bankok is nytjthatnak az iigyfeleiknek.)

A brokercégek azok a kozvetiték, akiknek feladata kapcsolatot teremteni a befektetok
kozott, igy segitve azokat, akik értékpapirt akarnak eladni vagy venni.

A legegyszerilibb dolga természetesen akkor lenne egy brokercégnek, ha a vevé és az elado is
nala jelentkezik egy idOben, igy e kettdt konnyen Osszekapcsolhatja és az iigyletet koztiik
lebonyolithatja. Hasonl6an egyszerii a megoldas, ha a brokercég sajat maganak veszi meg az
igyfél értekpapirjat (illetve sajat portfolijabol adja el azt), azaz sajat szdmlara kereskedik.
Az esetek tobbségében azonban nincsen a brokercégnek ilyen szerencséje, hiszen a
potencialis eladok és vevOk sokszor mdas-mas brokercég tigyfeleként jelennek meg. Az
értékpapirpiac mitkodésének feltétele ez alapjan a piaci szereplok kozti kommunikacio,
aminek kiilonb6z6 moddozatai alapjaiban eltérd ,,kereskedési helyeket”, részpiacokat teremtett.

Az alabbi abran lathato, hogy a brokercégek milyen kereskedési helyek kozott valogathatnak
az igyletek teljesitésére:

Kereskedési helyek (a teljesség igénye nélkiil)

Teljesités sajat Ugyfélmegbizasok
szamlara parositasa

Teljesités hazon

beldl

BEFEKTETESI
SZOLGALTATO
(brékercég)

Tovabbitas mas Alternativ
kereskedék felé kereskedési platform

E' egb,zQsOk Egyéb tézsdén kiviili
5 kereskedés

%5%@

Az értékpapirpiacok klasszikus modelljében kétféle kereskedési helyet kiilonitettek el élesen:
a tozsdei és a tézsdén Kkiviili (angolul over-the-counter, OTC) kereskedést, ami
természetszeriileg magéban foglalt minden olyan kereskedési mddot, ami nem a tézsdéhez
kotodott. Kicsit leegyszeriisitve a tézsdei kereskedést tekinthettiik azoknak a kereskedési
helyeknek, amelyek szabalyozott keretek kozott, eléore meghatarozott kereskedési szabalyok
kozott miikodtek, mig tézsdén kiviili piacok voltak az ilyen szabalyrendszerrel nem
rendelkezd kereskedési tipusok.
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A vilag jelentds részén, igy Magyarorszagon is bizonyos értékpapir tipusokkal — elsésorban
részvényekkel — csak t6zsdén kereskedhettek a brokercégek (ezt hivjuk tézsdekényszernek),
igy ezeknek az értékpapiroknak a piaca nagyon koncentraltta valt. Ezért lehetett a kozelmultig
a részvénypiacot a tézsdei kereskedéssel azonositani.

Ez a felosztas ma mar azonban idejétmult. A tézsdekényszer Magyarorszagon is megsziint,
igy szinte barmely értékpapirral lehet tézsdén kiviil is kereskedni. Ekozben a tézsdei és
tézsdén kiviili kereskedés kozti hatdrvonalak elmosodtak, €és olyan 0j kereskedési platformok
alakultak — alakulnak még ma is —, amelyek nem mindsiilnek tézsdének, ugyanakkor a
tézsdén kiviili piacoknal joval szervezettebbek.

Mindez azt jelenti, hogy a befektetési szolgaltatok jelentds szabadsagot kaptak arra nézve,
hogy az tigyfelek céljainak megfeleld tranzakcidkat hol hajtsdk végre. Az egyediili alapelv,
amelynek mindig érvényesiilnie kell, hogy a befektetok a szamukra lehetd legjobb aron
kapjak meg, illetve adjak el az értékpapirokat. Ezzel egyiitt gyakorlatilag idejétmultta valt az a
kifejezés, hogy ,,t0zsdézés”, hiszen az értékpapirpiaci kereskedés mar messze nem csak a
tozsdei ligyletkotéseket jelenti a részvénypiaci maganbefektetok szamara sem.

5. A tozsde

Azzal egyltt, hogy a t6zsdék vezetd szerepe az értékpapirpiacon egyre inkabb
megkérddjelezodik, tovabbra is kdzponti jelentdséggel birnak az értékpapir-kereskedelemben,
igy feltétleniil meg kell ismerni miikodésiik alapjait.

Miért van tovabbra is kozponti szerepe a t6zsdének?

Koncentralt piac — térben is idoben egy helyre koncentralja az adott befektetési eszkdzok
keresletét és kinalatat.

Atlathat6 piac — a t6zsdei kereskedés ismérve a nyilvanossag, igy minden, ami a t6zsdén
torténik (vételi és eladasi ajanlatok az adott értékpapirokra, kotések stb.) nyilvanos, barki altal
azonnal elérhetd informacio.

Szabalyozott piac — szabdlyozottsaga biztonsadgos keretek kozé szoritja az értékpapir-
kereskedelmet, ami miatt a befektetok tobbsége még ma is ragaszkodik a tdzsdei
tranzakcidkhoz.

A tézsdei kereskedés szigoru szabalyozottsaga miatt a kereskedésben a befektetdk
kozvetleniil nem vehetnek részt, csak befektetési szolgaltatokon (illetve bankokon) keresztiil,
azaz t6zsdei kereskedési jogot csak ezek az intézmények szerezhetnek. A befektetdk tézsdei
tranzakciot a befektetési szolgaltatoknak adott tdzsdei megbizassal végezhetnek.
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A tozsdei kereskedés altalanos modellje
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A tézsdei kereskedés altalanos modelljében a kereskedés két fontos lancszeme a tézsde és az
elszamolohaz. El6bbi a piac, ahol a vevd és az elad6 egymadsra taldl, ahol az adasvételi
szerz6dés kottetik. Az elszdmoldhaz pedig az a bankszertien miikkddé intézmény, ahol
ténylegesen megtorténik a tranzakcio lebonyolitasa, azaz a pénz-értékpapir csere.

A informdcios technologia forradalmaval az egyes orszagok értékpapirpiacai és t0zsdéi kozti
atjaras jelentésen egyszerlisodott, igy a magyar befektetok szadmara is elérhetévé valt
gyakorlatilag a vildg barmely értékpapirja, tézsdéje. Ma mar ugyanolyan egyszerii egy
Frankfurtban kereskedett részvényt, vagy akar egy a New York-i Ertéktézsdén listazott
értékpapirt megvenni, mint a Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett papirokat. Ezzel egyiitt is
nemzetkdzi tapasztalat, hogy egy adott orszag befektetdinek figyelme elsésorban az
anyaorszag értékpapirjaira irAnyul és csak kisebb részben a kiilfoldi papirokra. Eppen ezért
els6sorban a hazai tézsde miikddését kell megismerniink.

Tozsdei kereskedés Magyarorszagon

Magyarorszagon a tdzsdei kereskedes egyetlen intézménye az 1990-ben alapitott Budapesti
Ertéktozsde (BET), amelynek értékpapirpiacan elsésorban a hazai nagy- és kozépvallalatok
részvényeivel valamint allampapirokkal, vallalati kotvényekkel és befektetési jegyekkel lehet
kereskedni.

A Kklasszikus tézsdei modellhez hasonléan a BET-en sem lehet kozvetlen kereskedési jogot
szereznie a befektetoknek, erre csak a bankok és brokercégek jogosultak. A befektetdk pedig
ezeken a befektetési szolgaltatokon keresztiil kereskedhetnek.

A piac miikodésének harmadik fontos szerepldje a korabban mar bemutatott Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete, amely biztositja, hogy a piac és annak valamennyi
szereplGje a torvényi keretek kozott miikodjon. Igy 6 ad engedélyt a tdzsdék, elszamolohazak,
illetve a befektetési szolgaltatok miikodéséhez is.

A tbézsdei kerekedés legfontosabb jellemzdivel, a ,,tézsdézés” alapjaival a kovetkezd
fejezetben foglalkozunk bdvebben.
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19. A pénziigyi kozvetitok

1. Kozvetitok nélkiil nem megy

Ahogy a ,,Bankrendszer a mai gazdasagban” cimii 1épésben (IV./16.) mar foglalkoztunk vele,
a gazdasag szerepldinek sziiksége van pénziigyi kozvetitékre, melyek legfontosabb feladata
a megtakaritok és a forrast igényldk kozti kapcsolat kialakitasa és folyamatos fenntartasa. Ez
a haztartasokra, csalddokra éppugy igaz, mint a nagyobb tokeigényl vallalkozasokra.

A pénziigyi kozvetitok két csoportra oszthatéak:
e Banki pénziigyi kdzvetitok
e Nem banki pénziigyi kdzvetitok.

A pénziigyi kozvetitok csoportositasa
Banki pénziigyi kozvetitok Nem banki pénziigyi kozvetitok
Intézményi befekteték | Egyéb nem banki kozvetitok
- Pénziigyi vallalkozasok
(,,lizingcégek™)
- Befektetési vallalkozasok
(,,brokercégek”™)

Kereskedelmi bankok
Takarék- és hitelszovetkezetek | - Befektetési alapok
Jelzalogbankok - Biztositok

Lakéstakarék-pénztarak - Nyugdijpénztarak

A pénziigyi kozvetités legkorabbi és tobb évszazadon at egyeduralkodo formaja a banki,
illetve mai szohasznalattal élve hitelintézeti tevékenység volt. Az évszazadok folyaman
sokat valtozott, gazdagodott a banki szolgaltatasok kore. Az elsé ,,modern” bankok a
hitelezési funkcion tul befektetéseket is végeztek, forrasaik sokkal inkabb sajat, mint bevont
kiils6 forrasok voltak.

A napjainkban tevékenykedd bankok - sok esetben nemzetkdzi bankcsoportok -, a banki,
befektetési és biztositasi szolgaltatasok széles korét nyujtjadk. A bankok tulajdonosai
(részvényesei) részérél megnyilvanuld jovedelmezdségi elvarasok versenyre, valamint
folyamatos technologiai és termékfejlesztésre 0sztonzik a piaci szereploket. Hitelintézetekkel
(bankszerien miikodd pénziigyr kozvetitokkel) a hdaztartdsok elsésorban megtakaritasi
dontések meghozatalakor, bankszdmla, vagy bankkartya hasznalatakor, valamint hitelfelvétel
esetén keriilnek kapcsolatba.

A pénzigyi kozvetités sajatos szereploi az intézményi befektetok. Ezek osszegyiijtik a
haztartasok ¢és részben a vallalkozasok megtakaritasait, melyeket kiilonb6zd kollektiv
befektetési formak keretében kezelnek, és a pénz- és tokepiacokon fektetnek be.
Intézményi befektetdkkel a haztartasok leginkabb biztositasok, nyugdijpénztari befizetések
révén, illetve befektetési jegyek vasarlasakor keriilnek kapcsolatba. Amikor egy ilyen
intézmény tigyfele eseti (pl. befektetési alap esetében) vagy rendszeres (pl. nyugdijpénztar
esetében) befizetéseket teljesit, megtakaritdsait altalaban olyan hosszl tavu értékpapirokba
fektetik, amelyek leginkabb biztositjdk a nyugdijpénztar, befektetési alap, vagy biztositd
jovobeni kifizetéseit (€s a pénziigyi intézmény bizonyos hasznat).

A Dbefektetési alapok, nyugdijpénztarak ¢€s biztositok a legnagyobb pénz- és tékepiaci
befekteték koz¢é tartoznak, mert a hosszabb tavra rajuk bizott Oriasi tékemennyiséget
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allamilag szabalyozott, illetve sajat maguk altal meghatarozott moédon a pénz- és tékepiacon
fektetik be.

EGYEDI MEGTAKARITASOK KOLLEKTIV BEFEKTETESEK

NYUGDIJ-
PENZTARAK

s

EGYEDI BEFIZETESEK

BIZTOSITOK

TOKEPIAC

BEFEKTETESI
ALAPOK

Mivel a bankokkal a korabbi leckékben mar részletesen foglalkoztunk, ismerkedjiink most
meg kozelebbrdl a nem banki pénziigyi kozvetitok tevékenységével is.

2. Intézményi befektetok

Befektetési alapok

A csaladi befektetések kozott viszonylag gyakran szerepelnek a befektetési alapok altal
kibocsatott befektetési jegyek. A befektetési alapok a haztartadsok megtakaritasainak, illetve
a vallalatok atmenetileg a termelésbe be nem vont pénzeszkdzeinek 0Osszegytijtésére és
befektetésére szakosodott pénziigyi kdzvetitok.

A befektetési alap a befektetok kozos tulajdonaban 1€v6 vagyontomeg, melyet az alapkezeld
(4ltaldban bankok vagy biztositok kozremiikodésével) hoz létre, és folyamatosan kezel. Az
egyes befektetok részesedését ebbdl a kozos vagyontomegbdl a befektetési jegyek testesitik
meg, melyeket az alapkezeld a befektetési jegyek vasarloi szdmara értékesit. A kozos
vagyontomegbol egy adott napon az egy befektetési jegyre juté hanyadot az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték, vagyis a befektetési jegy arfolyama mutatja meg.

A befektetési alapok legfobb elénye, hogy a haztartasok és vallalkozasok — akar egyenként
kisosszegli - megtakaritasaikat az alapkezeld szakértelmének és tajékozottsaganak
koszonhetden egyszerlibben, alacsonyabb koltségek mellett, és a befektetési kockazatok
megosztasaval fektethetik be az értékpapir- €s ingatlanpiacokon, és ezaltal az egyenként
kisosszegli, €s szétszort megtakaritdsok bekeriilnek a gazdasag vérkeringésébe.
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OBefektetési dontések
meghozatala és
végrehajtasa
QAdminisztracio
OBefektetok tajékoztatasa

Fobb befektetési piacok

QPénzpiaci eszkdzok
QKotvények
QORészvények
Qingatlanok

ALAPKEZELO

BEFEKTETESI ALAP

BEFEKTETESI JEGY

FORGALMAZO

QErtékpapirok letéti 6rzése
QOUgyletek elszamolasa
ONetto eszkdzérték
szamitas

QOAlapkezel6 ellenérzése

Felligyeleti szervek

QPSZAF
AKonyvvizsgalé
OBels6 ellen6rzés

A befektetési alap kezel6jének feladatai a kovetkezok:
= ¢rtckpapir, azaz befektetési jegyek kibocsatasa — tokegytjtés,
= befektetések megszervezése, lebonyolitasa — tokekihelyezés,
= az alap befektetéseinek folyamatos kezelése — vagyonkezelés.

Az alapkezel6 a befektetések (portfolio) Osszetételét — az alap jellegének megfeleld
befektetési ardnyokat figyelembe véve - minden esetben igyekszik ugy alakitani, hogy a
kockazatok kezelése mellett a befektetok a lehet6 legmagasabb hozamot érjék el.

Amikor maganszemélyként valasztunk a befektetési alapok koziil, azt is eldonthetjiik, hogy
milyen befektetési idétavban gondolkodunk, illetve hogy egy magasabb hozam reményében
mekkora kockazatot vagyunk hajlandbéak vallalni. Ezek mérlegelése alapjan érdemes az
egyes alapok jellegének megfeleld befektetési dsszetételek koziil valasztani. A lehetdségek a
kovetkezok:

e pénzpiaci (bankbetétbe és rovid lejaratu allampapirokba fektetd)
allampapir (jellemzden hosszl lejaratt allamkotvényekbe fektetd)
ingatlan
részvény
¢s ezek kombindcioit képviseld alapok befektetési jegyei koziil.

A befektetési jegyek arfolyama kozvetleniil fligg az alap tulajdondban 1évd befektetések
értékének valtozasatol. Fontos megjegyezni, hogy a hozamok jellemzden egyiitt jarnak a
kockazattal, ami a befektetés értékének, a befektetési jegyek arfolyamanak ingadozasaban
mutatkozik meg. Magasabb kockéazatokhoz jellemzOen magasabb elérhetdé hozamok
parosulnak, ezért a befektetési dontés meghozatalanal mindig a két tényezot egylittesen kell
figyelembe venniink.

A befektetési jegyek visszavalthatésaga szempontjabdl az alapok két kategoéridja a nyilt és
zart végii alap. A nyilt végli alap altal kibocsatott befektetési jegyek barmikor
visszavalthatdéak és barmikor ijak vésarolhatéak. Zart végli alapok esetében visszavaltasra
csak a futamidd lejartaval, az alap megsziintetésével keriilhet sor, ezt megel6zden a tézsdén
keresztiili értékesitésre az aktualis arfolyamon van lehetdség. A befektetési alapok hozamai a
bankok betéti kamataihoz hasonléan nyilvanosak, a gazdasagi sajtoban és az Interneten
egyarant hozzaférhetdek.
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Nyugdijpénztarak

A nyugdijalapok, illetve az ezeket kezeld nyugdijpénztarak az 6ngondoskodas fontos formai,
hiszen az ebbdl torténd kifizetések az idéskori megélhetésed forrasainak kiegészitését jelenti.
Az ehhez sziikséges pénzt az évek sordn a jovedelmedbdl fizetheted be: A nyugdijpénztar
intézménye azt teszi lehetdéveé, hogy a tagok a jog altal védett szervezeti keretek kozott nyugdij
célu tokét halmozzanak fel.

A 2010-ben moédositott torvény alapjan a jelenlegi magyar nyugdijrendszer a kovetkezo 2 £6
elembdl all:
1. a kdtelez6 (4llami) tarsadalombiztositas;
2. az onkéntes nyugdijpénztarak. (Léteznek még un. magannyugdijpénztarak is, de
ezekbe mar nem lehet 01j tagoknak belépniiik.)

A mai nyugdijrendszer alapjat a tarsadalombiztositas (TB) képezi, melynek feladata a
munkdban eltoltott évek alatt megszerzett fizetésed egy részének Osszegylijtése. A TB
hozzéjarulas mértékét torvény irja eld, amit munkaaddd von le a keresetedbol.

Az onkéntes nyugdijpénztiarba valo belépés a te dontéseden mulik, nem kotelezo, sot azt is
te hatarozod meg, hogy havonta mennyit fizetsz be. A befizetést rajtad kiviil foglalkoztatod is
teljesitheti. Egyszerre tobb Onkéntes pénztarnak is tagja lehetsz. Az 0sszegyljtott
megtakaritasaid sorsardl legkorabban 10 éves tagsag utan donthetsz, ami akkor is igaz, ha ezt
megeldzden kilépsz a pénztarbol.

Az Onkéntes nyugdijpénztar kotelessége a befizetések tagonkénti pontos nyilvantartasa,
valamint biztonsagos, de egyuttal jovedelmezé befektetése. Jelenleg az Onkéntes
nyugdijpénztari megtakaritasokat az allam adokedvezményekkel 6sztonzi.

Biztositok

Els6 pillanatra furcsanak tiinhet, hogy az intézményi befektet6k csoportjanak fontos szerepl6i
a biztositok, hiszen e szerepldk alaptevékenysége bizonyos kockazatok kezelése. A biztositd
tarsasagok altal kinalt termékek kozos jellemzdje, hogy egy jovObeni varatlan, vagy eldre
kalkulalhato, jelentds anyagi kovetkezményekkel jaré eseményre vald felkésziilést tesznek
lehetdvé, kisebb 0sszegek eldzetes befizetésén €s 0sszegylijtésén keresztiil.

A biztositas alapgondolatat a kozos kockazatviselés jelenti, amely lehetdséget teremt a
karesemények anyagi kovetkezményeinek megosztasara, illetve ellenstulyozasara. Ha van
biztositasunk, és olyan karesemény kovetkezik be, ami benne van a szerzédésiinkben, akkor
a biztositotarsasag a befizetett dijak ellenében részben vagy egészben karpotlast fizet, segitve
ezzel a varatlan helyzetek kezelését.

A biztositasok két f6 csoportja:
o ¢let- és balesetbiztositasok;
e vagyonbiztositasok. (pl.: lakas, gépjarmii biztositasok)

A biztositasi szerzOdések keretében befizetett 6sszegekbdl felhalmozott forrasokat a biztosito

tarsasagok a hazai és nemzetkozi pénz- €s tdkepiacokon fektetik be, igy keriilnek az
intézményi befektetok kozé. A tdkepiacon eredetileg foleg az életbiztositok voltak aktivak,
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mivel az ¢letbiztositasi termékekhez kotddd eldtakarékossagi periddusban felhalmozott
megtakaritasok hosszl, akar tobb évtizedes iddotavra jelentenek befektetendd forrast a
biztositok szdmara.

Az univerzalis pénziigyi csoportok kialakuldsa kovetkeztében ma mar csak elvétve talalni
tisztdn vagyon- vagy ¢életbiztositot. Az egyes tarsasagok kozott az iigyfelekért folytatott éles
verseny Osszeolvadasokhoz ¢és felvasarlasokhoz vezetett, melynek kovetkezményeként a
biztositok kiléptek a pusztan biztositasi €s vagyonkezelési tevékenység keretei koziil, és a
banki, befektetési lizletagakba is beszalltak. A biztositok tulajdonosai, befektetési ¢és
nyugdijalapok kezel6i kozott ma mar gyakran taldlni kereskedelmi bankokat, igy Europaban,
mint a hazai piacon is. Kialakuldsukban nagy szerepe van az iligyfelek egy ponton toérténd
kiszolgalasanak, azaz ha betettiik a labunkat egy bankfiokba, akkor ott a pénziigyi
szolgaltatasok egyre sz¢élesebb valasztékat vehetjiik igénybe.

3. Egvéb nem banki kozvetitok

Pénziigyi vallalkozasok (lizingcégek és faktorhazak)

A pénziigyi vallalkozéasok tevékenységi korébe a mar megismert hitelnyujtason tilmenden a
lizing és a faktoring ligyletek, mig ligyfélkoriikbe hdztartasok és véllalkozasok is tartozhatnak.
Ismerkedjiink meg most roviden ezekkel a pénziigyi kozvetitokkel is.

Lizingcégek

A lizing kifejezés az angol lease (bérlet) szobol szarmazik. Szerzédési formaként a bérlet és
az adasvétel keveredésébol alakult ki, bar egyik sem taldlhatdé meg benne tiszta formaban.
Az els6 lizingtevékenységre szakosodott finanszirozo tarsasag 1952-ben az Egyesiilt
Allamokban alakult meg.

Lizing esetén két szerepld, a lizingbe adé és a lizingbe vevé meghatarozott idére kot
egymassal szerzddést. A lizingbe ado vallalja, hogy a szerzddés targyat képezd eszkdzt (ami
legtobbszor valamilyen gépi berendezés, jarmii, de lehet ingatlan is) megvésarolja, és a
lizingbe vevd részére atengedi annak hasznalati jogat. Cserébe a lizingbe vevd koteles
lizingdijat fizetni, amely a vételar kamatokkal novelt értékének adott naptari idészakra
(honap, év, stb.) es6 hanyada. A lizingszerzddés lejartakor a lizingtargy automatikusan vagy a
maradvanyérték (ami altaldban a lizingtargy hasznalt piaci aranak felel meg) megfizetése
ellenében a lizingbe vevo tulajdonédba keriilhet, attol fliggden, hogy hogyan allapodtak meg a
lizingszerz8dés megkotésekor. A lizing tobb kiegészitd szolgaltatast is magaban foglalhat (pl.:
biztositas, szallitas, stb.).

Alapvetden két lizingformat kiilonboztetiink meg:

e Pénziigyi lizing esetén a lizingtarsasdg megvasarolja a lizingbe vevd altal igényelt
eszkozt, amit rendszeres dijfizetés ellenében (lizingdij) meghatarozott idére a lizingbe
vevonek atad. Annak ellenére, hogy a lizingszerzddés lejartaig az eszkdz tulajdonosa a
lizingtarsasdg marad, a karbantartds altaldban a lizingbe vevot terheli. A lizing
lejartakor a vevonek lehetdsége van a maradvanyérték megfizetésével a lizingelt
eszk0z megvasarlasara, igy az a vevo tulajdonaba keriil.
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e Operativ lizing esetén az eszkdz mindvégig a lizingtarsasag tulajdondban marad. A
lizingcég a megkotott szerzddés alapjan vallalhatja az eszk6zok modernebbre cseréjét,
esetleg a karbantartast/lizemeltetést is.

Lizingbe ado

tarsasag

Részletfizetés Vételar

Lizingbe vevd _ Termeld A termeld be-
VEUEP£TS berendezés rendezeés gyartoja

A héztartasok napjainkban leggyakrabban aut6— és ingatlan vasarlassal kapcsolatban kotnek
lizingszerz6dést, a vallalkozdsok els6sorban haszonjarmiivek ¢és gépi berendezések
beszerzéséhez veszik igénybe a finanszirozas ezen sajatos formajat.

Faktorhazak

A faktoralas (pénzkolesonzés kovetelés megvasarlasa ellenében) hossza multra visszatekintd
pénziigyi miivelet. A gazdasagi élet szerepldinek igényeihez igazodva Gjra és ujra felbukkant,
napjainkban a vallalkozasok szamara fontos forrasteremté lehetéség. Elézménye egy
adasvétel, ahol az elad6 még nem kapta meg a vevotél a szallitott aru/szolgaltatas
ellenértékeét.

A faktoring lényegében egy megallapodas a faktorhaz (faktoringgal foglalkozo pénziigyi
vallalkozas) és az arut, szolgaltatdst nyujtdé vallalat (eladd) kozott. Ennek keretében a
faktorhdz megvasarolja az eladd kovetelését a vevotdl. A kovetelés megvasarlasat kovetden a
faktorhdz lesz jogosult a kovetelés beszedésére a fizetés hataridejének lejartakor.

Befektetési vallalkozasok (brokercégek)

A tézsdei kereskedés megismerésekor mar jeleztik, hogy a befektetdk nem vihetik
megtakaritott pénziiket kdzvetleniil a tézsdére, hanem mindezt egy befektetési vallalkozas —
hétkoznapi nyelven brékercég — bevonasaval érhetik el. A brokercégeknél minden ligyfélnek
- igy 18. ¢életévedet betdltve akar neked is - szamlat kell nyitnia, és a cég megbizast véllal az
adott értékpapir vételére vagy eladasara. Ha vasarolni szeretnénk, akkor természetesen a venni
kivant értékpapir ellenértékének is a szamlankon kell lennie. A befektetok a brokercég altal
nyujtott szolgaltatasért jutalékot fizetnek, amibdl a brokercég miikodési koltségeit fedezi. A
befektetési szolgaltataisok a brokercégek mellett a nagyobb bankok fidkjaiban is
hozzaférhetdek.
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V. Mérlegelj és donts!
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20. Eletpdlydnk pénziigyi dontései

1. Bevezetés — mi lenne ha .....?

Az ember szivesen abrandozik, spekulal egy-egy helyzetrdl. Felteszi maganak a kérdést: mi
lenne ha ....

- havonta 1 millio Ft-ot keresnék?

- én lennék a vilag leggazdagabb embere?

- megnyerném a milliardos lotto-nyereményt?

- mar csaladom lenne?

- 0nalloan ¢éIné€k és nekem kellene fizetni a havonta érkez6 gaz-szamlat? ...

Egyénenként szamtalan befejezése lehet a kérdéseknek. A kdvetkezOkben ezekhez hasonlo,
pénziigyi dontésekkel osszefiiggd kérdéseket fogalmazunk meg, €s kiilonb6z6 €lethelyzetekbe
bele¢lve magunkat kozosen végiggondoljuk ezeket, majd dontéseket hozunk. Legeldszor azt
érdemes végiggondolni, hogy életiink soran milyen életkorhoz, élethelyzethez milyen
szokasos (tipikus) pénziigyi események, dontések tartozhatnak.

Eletpalyank pénziigyei

Eletkor Pénziigyi események, dontések

Babakotvény (2006. januar 1-jét kovetden, minden
sziiletd gyermek nevére az allam éaltal, a sziiletés
évében nyitott ,,megtakaritasi szamla”, melyen a
koltségvetési torvényben meghatarozott timogatast
nyUjt. A kamatokkal novelt 6sszeg legkorabban a
18. életév betoltesét kvetden veheto fel.)

Sziiletés

A bankok szamlanyitasi lehetdséget ajanlanak,
amelyrdl sziild, gondviseld segitségevel pénzt
vehetiink fel, zsebpénz érkezhet ra. A szamlan
0sszegylijtott pénziink utan a bank kamatot fizet,
illetve egyes bankok kiilon ajandékokkal is
jutalmazzdk a takarékoskodast.

Gyermekkor

Serdiilokor:

Sziild1 hozzajarulassal sajat bankszamlat nyithatunk,

= 14 ¢letév bankkartyat igényelhetiink.

Az els6 hivatalos munkabol keresethez juthatunk.
= 15-16 éves kortol Dontiink a megszerzett jovedelem azonnali, vagy
jOovObeni felhasznéldsardl, azaz megtakaritasarol.

Ifjukor

Onalloan nyithatunk bankszamlat, igényelhetiink
bankkartyat, rendszeres banki kapcsolat alakulhat ki:
0sztondij, didkhitel érkezhet szamlankra. Az el nem
= 18 éves kortol koltott pénziink elhelyezésére befektetési
lehetdségek utan néziink.

Rendszeres jovedelemre (munkabér, 6sztondij)
tehetiink szert.
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Fogyasztasi hitelek felvételére, megtakaritasokra
keriilhet sor. Ha dolgozunk, rendszeres 6nallo
jovedelmet kapunk, folyamatosan gazdalkodunk. A
munkabol szarmaz6 jovedelmiinktdl fiiggéen
érdemes elgondolkodni azon, hogy 6nkéntes
nyugdijpénztari tagokka valunk-e.

= Kbh. 20-22 éves kortol

Felnott élet

Sajat haztartasban hozhatunk pénziigyi dontéseket.
Hossz lejaratu hitelek felvételére is sor keriilhet
(autd-, ingatlanvasarlassal dsszefiiggésben).
Biztositasokrol dontiink (egészség, nyugdij,
vagyon), ongondoskodas jellegli megtakaritasaink is
lehetnek. Kivancsiak, nyitottak, kockazatvallalok
vagyunk.

Az 06nall6 haztartassal kapcsolatban rendszeres és
rendszertelen kifizetési kotelezettségeink
keletkezhetnek, amelyeket a pénziigyi
szolgaltato(i)nk segitségével tobbféleképpen is
teljesithetiink. Szamos szempont figyelembe
vételével a fizetési modok kozott valasztanunk kell.

= Kb. 25 éves kortol —,,6nallod
haztartasban, gyerek nélkiil”

A novekvé csalad novekvo terheket jelent. Az
eddigiek mellett a gyerekeinkre vonatkozé hossza
tavl megtakaritasok, befektetések is megjelennek.

= Kb. 30 éves korto6l —,,6nallod
csaladban, gyerekekkel”

Erésodik az dngondoskodas jellegli megtakaritasok

= 45-50 éves kortol — szerepe (nyugdij-eltakarékossag, életbiztositas)
,felkésziilés az idds korra” Az ¢letkor eldre haladtaval, a gyerekek onallova
valasaval csokkenhetnek a kiadasok.
Idés kor
Nyugdijas kortol A nyugdij és a megtakaritasok felhasznaldsa. A

lejart befektetések felhasznalasa, cseréje.

Lathat6, hogy az egyes szakaszokban vannak ismétlddd, azonos és nagyon is kiilonboz6
pénziigyi események, dontések.

Természetesen az egyéni életpalydk egyes szakaszai nem pontosan egyeznek meg. Példaul
azért, mert van, aki el6bb, van, aki kés6bb fog 6nallo pénzkeresettel rendelkezni. Vagy azért,
mert egy egyszemélyes haztartast képezd személy (divatos szdval egy ,,szingli”’) sohasem lesz
olyan életszakaszban, ami egy tobbszemélyes haztartast jellemez egy olyan iddszakban,
amikor tobb eltartott is van a haztartasban. Ez tehat azt jelenti, nem biztos, hogy mindenki a
tipikusnak tekinthetd életszakaszokon végighalad. De az biztos, hogy pénziigyi dontéseit
befolyasolni fogja, hogy a dontés pillanataban éppen milyen életszakaszban van.

2. Mirol és hogyan dontiink?

Gondolkodasunkat, dontéseinket eleinte a csalddunkban szerzett tapasztalataink, a sziilok
szokasai fogjadk meghatarozni. Idével azonban egyre Onallobbak lesziink, Gjabb és ujabb
megoldasokat leshetiink el, 1) technikdk valnak természetessé. Lehetdségeinket
nagymértékben befolydsolja, hogy mennyi jovedelemmel rendelkeziink, azzal hogyan
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gazdalkodunk. Nem szabad elfelejteni, hogy a rendelkezésre allo jovedelem nagysagatol
illetve az anyagi mozgastér mértékétol fiiggetleniil fontos, hogy atgondoltan gazdalkodjunk.

A tovéabbiakban az egyes életszakaszokhoz kapcsolodoan a kovetkezd kérdésekre fogunk
valaszt keresni:

I. Hol érdemes pénziinket tartani, fizetéseinket intézni?
Ehhez kapcsolodoan
e Hogyan nyissunk bankszamlat?
e Milyen bankkartyat valasszunk?
e Hogyan miikddnek az elektronikus banki szolgaltatasok (pl. e-banking)?

II. Milyen hiteltipusok 1éteznek, és mi alapjan dontsiink felvételiikrdl?
Ehhez kapcsolodoan
e Mire és kitdl vehetiink fel hitelt?
o A torlesztésrdl is donteniink kell? Szamoljunk egytitt!

III. Milyen megtakaritasi, befektetési dontést hozzunk?
Ehhez kapcsolodoan
e Mi akiilonbség az egyes megtakaritasi formak kozott?
e Hogyan értékeljiik az egyes befektetési lehetdségeket?
e Mit ér a mai pénz? Es mit ér a jovébeni?

IV. Hogyan késziilhetiink a jovore?
Ehhez kapcsolodoan
e Mit védjiink, mirél gondoskodjunk?
e Milyen biztositast kossiink?
e Hogyan késziiljiink a nyugdijas évekre?
e Hogyan gondoskodjunk egészségiinkrol?

3. Kihez, hova fordulhatunk segitségért?

A kérdések és lehetdségek dzsungelében el kell tudni igazodni. Ehhez egyrészt magunkat is
képezniink kell. Nem kell pénziigyi szakemberré valnunk, de néhany alapvetd fogalommal,
szamitassal, dontési lehetdséggel tisztdban kell lenniink. Masrészt mind a bankok, biztositok,
nyugdijpénztarak, brokerek szivesen adnak tajékoztatast, egyszersmind ez kotelességiik is.
Ehhez persze kérdezni kell, és kérdezni is tudni kell. Tajékoztatojuk soran nem szabad
elfelejteniink, hogy Ok valamit szeretnének nekiink eladni. Ezeket a sajatos pénziigyi
termékeket nekiink kell tudnunk Osszehasonlitani, és ki kell vdalasztanunk a sajat
szempontjainknak leginkabb megfelelét. Valamennyi pénziigyi intézmény internetes
honlapot is miikodtet. Ezen is érdemes tajékozodnunk, ahol eligazodni tudnunk kell. Azt is
fontos tudni, hogy a valamennyi pénziigyi szolgéltatd mitkddését ellenérzé6 PSZAF (Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete) internetes honlapjan (www.pszafhu) és kiadvanyain
keresztiil Osszehasonlitd elemzésekkel, tdblazatokkal, kalkulatorral segiti a tdjékozodni
vagyokat. Fedezziik fel egylitt a dontési lehetéségeket!
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21. Korszerii pénzkezelés

1. Hol érdemes pénziinket tartani, pénziigyeinket intézni?

A valaszt elészor érdemes a felndttek vilagaban megnézni. A bankok szamldt vezetnek
szamukra, fogadjak munkabériiket, intézik kozlizemi szamlaik rendezését (pl. viz-, gaz-,
csatorna-, villanyszamlak), és a szamldhoz kapcsolodoan bankkartyat is adnak az
igyfeleknek, ha azok azt igényelik. Ezen kiviil kezelik megtakaritasaikat, esetenként hitelt is
nyUjtanak. A csaladok egyéb pénziigyi szolgaltatdsokat is igénybe vesznek (elektronikus
banki szolgaltatasok, mint pl. internet bank, mobilbank, telebank).

Mikor érdemes nekiink, diakoknak bankszamlat nyitni?

Ha osztalytarsaink kozott tdjékozodunk, akkor azt lathatjuk, hogy némelyeknek mér van
bankszamlaja, és szép szammal akadnak olyanok is, akiknek nincs. Ha megkérdezziik a
baratainkat, miért nyitottak bankszamlat, akkor valdsziniileg a kovetkez6 érveket hallhatjuk:

= J6, ha megtanulom a pénz kezelését

= Ide gylijtom bevételeimet (zsebpénz, munkabér)

= Kiilfoldre is célszeribb kartyaval menni.

Id6sebb barataink koziil a tovabbtanulok 0Osztondijukat, esetleg didkhiteliiket varjak
bankszdmlajukra, a munkaba allok fizetésiiket fogjdk szamlara kapni. A bankszdmldhoz
kapcsolodod bankkartya, illetve az internetes-, valamint mobil bankolds lehetévé teszi a
készpénz nélkiili vasarlasokat. Ugy latszik eldbb vagy utobb szinte elkeriilhetetlen a
bankszamla-nyitas...

2. Szamlanyitas elott tisztazzuk!

Ki nyithat bankszamlat?

Az egyik fontos tudnivald, hogy 18 év alatt csak sziileink (vagy torvényes képviselonk, pl.
gyam) hozzdjarulasaval nyithatunk bankszamlat. A bankok mar egészen korai életszakaszra is
ajanlanak banki termékeket. Sziildi feleldsségvallalas mellett a jovedelemmel nem rendelkezd
kisiskolasoknak is lehet bankszamljuk, s6t akar bankkartyat is kaphatnak. A 18. életévet
betdltve azonban mar 6nalldoan nyithatunk bankszadmlat, igényelhetlink bankkartyat.

Léteznek olyan szereplOk és esetek is, amikor kotelezd bankszamlat nyitni. Ide tartoznak a
gazdasagi vallalkozéasok, igy az egyéni vallalkozok is. Ezen vallalkozasok és személyek
pénzforgalmanak lebonyolitdsat szolgald bankszamlat pénzforgalmi bankszamlanak
nevezziik.

Milyen szamlat nyissunk?
Ezt a kérdést valdszintlileg eldszor a bankban teszik fel nekiink, ezért jo, ha mar eldbb

tisztaban vagyunk azzal, hogy az eddig altalaban bankszdmlanak nevezett szolgaltatast
szakszerlien lakossagi folyoszamlanak nevezik. Tudjuk, hogy ez a szadmla elsddlegesen
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pénzforgalmunk lebonyolitdsara szolgal, ezért a sziikségesnél tobb pénzt nem érdemes itt
tartani, mivel erre a szdmlara a bank altalaban alacsony kamatot fizet.

A pénzforgalmi céli bankszamldkon til vannak egyéb banki szolgaltatdsokat (pl.
megtakaritasi termékeket vagy hitelfelvételt) tdmogatd bankszamlak is, amelyeket — 1évén,
hogy ezen egyéb szolgaltatasokat is a bank nyljtja — bankszamlanak mindsiilnek. Ilyenek
példaul:

e abetétszamla (betétben elhelyezett megtakaritasaink drzésére, kezelésére),

e a hitelszamla (a bankkal kotott kolcsonszerzodés alapjan a hitel folyositasara szolgal).

Léteznek tovabba egyéb, specialis pénziigyi szolgaltatasokhoz kapcsolddo, technikai jellegt
szamlatipusok is, melyek nem tartoznak szorosan a bankszamlak korébe. Ilyenek példaul:

e az értékpapirszamla (értékpapir befektetéseink nyilvantartasara),

e a befektetési szamla (olyan folyoszamla, amely mogott folyamatos értékpapir
igyletek allnak, a szabad pénz rogton értékpapirba vandorol, vagy azok eladasaval
valik pénzz¢é),

e a nyugdij-elétakarékossagi szamla  (amellyel a  nyugdijas  évekre
takarékoskodhatunk).

Eletkorunktol és élethelyzetiinkt6l fiiggden ezek koziil is valaszthatunk. A tovabbiakban mi a
lakossagi folyoszamléara koncentralunk.

Mire fogjuk hasznalni?

Mieldtt lakossagi folydszamlat nyitunk, érdemes végiggondolni az alabbiakat:

% Varhatéoan milyen nagysagrendii pénzosszeg(ek) és milyen rendszerességgel érkezik
(érkeznek) a szdmlankra? Pénz nélkiil nyilvan nincs értelme a szamlat ¢életben tartani.
»  Osztondij?
= Zsebpénz?
=  Munkajovedelem?
= Egyéb?
% Milyen {lgyleteket és milyen gyakorisaggal fogunk szamlankon keresztiil intézni,
kifizetni?
= Vannak-e rendszeres, fix Osszegli kiadasaink (pl. albérlet, ujsag, internet
elofizetés)?
= Vannak-e rendszeres, de valtozo 6sszegii kifizetéseink (pl. mobilszamla)?
= Milyen egyszeri kifizetéseink vannak és kiknek (pl. nyaralés el6tt szallaskoltség
kifizetése)?
% Hogyan szeretnénk ezen iigyleteket intézni?
= Akarjuk-e mobiltelefonunk egyenlegét feltdlteni? Ha igen, akkor bankjegykiadd
automatan (ATM-en) keresztiil?
= Vasarolni készpénzzel vagy inkabb kartyaval szeretnénk?
= Akarunk-e interneten vasarolni?
= Akarunk-e eseti vagy rendszeres megbizas alapjan egyik szamlarél a masikra
pénzosszeget eljuttatni? (Pl.: lakés-bérleti dij atutalasa)
= Akarjuk-e csoportos beszedési megbizas kiegyenlitésére bankunkat felhatalmazni?
(P1. koziizemi szamlék kiegyenlitése)
= Sziikségiink van-e készpénzfelvételre a ,,sarga csekk™ befizetéséhez? Vagy inkabb
bankkartyaval fizetnénk a postan is?
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= Eléfordulhat-e, hogy kiilfoldon szeretnénk fizetni, igy ott készpénzt felvenni vagy
kartyaval fizetni?
= Akarjuk-e, hogy elektronikusan otthonrol is, internetrdl vagy akar telefonrol
intézhessiik pénziigyeinket?
* Hogyan szeretnénk készpénzt felvenni: bankfiokban személyesen vagy
bankkartyaval ATM-bol1?
% Akarunk-e a szamlank egyenlegérdl, illetve a szamlankon =zajlo miveletekrol
folyamatosan t4jékozodni? Ha igen, akkor hogyan?
% Akarjuk-e megtakaritasainkat is a szamlavezet bankban tartani, kamatoztatni?

A fentiek alapjan kirajzolodik, hogy milyen banki szolgaltatasokra lehet sziikségiink,
valamint sziikségiink van-e a folyoszamlankhoz bankkartyara. Ebbdl kiindulva érdemes az
altalunk (majdan) gyakran hasznalt banki szolgaltatasokrél tajékozodni. Ezekre vonatkozdan
nemcsak a bankok altalanos szerzddéses vagy iizleti feltételeiben taldlunk informaciot, hanem
érdemes a Magyar Nemzeti Bank (www.mnb.hu) és a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletének (www.pszaf.hu) honlapjan is t4jékozodni.

3. Hogyan valasszunk bankot?

A csalad, ismerdsok altal ismert bankok kore lehet az egyik lehetséges kiinduld pontja
dontésiinknek. De az interneten mi magunk is utdna tudunk nézni, milyen bankok kindlnak
szamunkra sziikséges szolgaltatast, és milyen feltételekkel.

A bankvalasztas 1épései

Milyen szolgaltatast varok el?

A széba joheté bankok mit és
mennyiért kinalnak?

Elényok, hatranyok és koltségek
mérlegelése

Bankvalasztas

A sok, els6 ranézésre igen hasonlo ajanlatbol az altalunk eldzetesen 9sszegytijtott szempontok
szerint kell tudnunk vélasztani. Melyek lehetnek ezek?

Elérhetéség

e Milyen kozel van a bank, mennyire kiterjedt a fiokhalézata és pénzfelvételre alkalmas
ATM-halézata? Milyen a fiokok nyitvatartasi ideje?
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o Elérhetok-e a banki szolgaltatisok elektronikusan, igy pl. interneten,
mobiltelefonon vagy call-centeren keresztiil? Ha igen, akkor milyen . nyitva
tartassal”? (Ezek a szolgaltatasok biztositjak, hogy a bankiigyeink intézéséhez nem
kell bemenniink a bankfiokba, és adott esetben a bankon beliili atutalasokat a hét
minden napjan 24 6raban intézhet;jiik.)

A fenti informéciok forrasa lehet: banki honlapok, bankfiokban és/vagy telefonos
banki ligyfélszolgalaton nyujtott tdjékoztatds, az MNB ¢és a GIRO Zrt. honlapjan
(www.mnb.hu, www.giro.hu) kozzétett informaciok.

Kinalat
e Milyen szolgaltatasokat kinalnak az egyes bankok és milyen feltételekkel?

e Milyen szamlacsomagot kinalnak a bankok?

A szamlacsomagba gylijti a bank az ajanlott szolgéltatasait és ennek ellenértékét.
A csomagképzés célja, hogy ne kelljen az {ligyfeleknek kitalalniuk, milyen
szolgaltatasokat igényelnek a szamla mellé. A bankok a tipikusnak tartott igényeket
probaljak a csomaggal lefedni. Csomagokat kinalnak fiataloknak, csalddoknak,
vallalkozdsoknak stb. Ma mar a csomagokat szamla és kartya kombinéaciojaban
kinaljak.

A fenti informaciok forrasa lehet: banki honlapok, bankfiokban ¢s/vagy telefonos
banki {igyfélszolgalaton nyujtott tajékoztatas, PSZAF honlapjan (www.pszaf.hu)
fogyasztok szamara elérhetd informaciok (termék-6sszehasonlito tdblazatok).

Koltségek

A bankok egy részénél a szamldk megnyitdsdhoz kotelezden el kell helyezni egy eldirt
minimalis 0sszeget (ez a szamlanyitdsi minimum), vagy pedig vallalni kell, hogy havonta
rendszeresen meghatarozott 0sszegli pénz (jovedelem) érkezik a szamlara. A kdotelezden
elhelyezett Osszeg a szamlanyitast kovetden a legtobb esetben a késObbiekben szabadon
felhasznalhato. A bankszamla-vezetés egy szolgaltatas, igy értelemszerlien vannak koltségei.
A szamlanyitast kovetéen a szamla fenntartasdért rendszeresen (&ltaldban havonta, de
eléfordulhat, hogy negyedévente) szamlavezetési dijat fizetiink, fliggetleniil att6l, hogy
mekkora pénzforgalmat bonyolitunk le. Emellett fizetiink a bankszamlan keresztiil
lebonyolitott miiveletekhez igazodd tovabbi koltségeket, (un. forgalmi, vagy tranzakcios
dijakat). Ezek tobbnyire a végrehajtott miiveletek dsszegével aranyosak. fgy fizetiink példaul
a koradbban mar emlitett atutalasért vagy csoportos beszedési megbizasért. A bankok altalaban
kiilon felszamoljak a bankkartya koltséget (pl: éves dijat, készpénzfelvétel dijat) és tovabbi
szolgaltatasokért is kérhetnek pénzt a szdmlavezetd bankok (pl. az internetes vagy mobilra
érkez6 szamlainformdacionak is koltsége van).

A banki termékekkel és szolgaltatasokkal kapcsolatos koltségeket €s felszamitott dijakat
minden bankban un. kondiciés listadkon kotelezé nyilvanosan az ligyfelek rendelkezésére
bocsatani. Sok esetben az interneten is elérhetdk a sziikséges informaciok, igy pl. a banki
honlapokon, illetve a PSZAF honlapjan. Az utobbin termék-osszehasonlitd tablazatok is
talalhatok, amelyek megkonnyitik a banki termékek kozotti eligazodast (www.pszaf.hu).
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A kondicios listakon tulmenden a bankok altal nyujtott szolgéltatdsokra vonatkoz6 altalanos
szerzodési feltételeket iizletszabalyzat tartalmazza. A dijakon és koltségeken kiviil egyéb
fontos tudnivalokrol is tajékoztatni kell az tigyfelet. Ezek koz¢é tartozik példaul, hogy a bank
milyen hataridével teljesiti az ligyfelek altal megadott fizetési megbizasokat, vagy melyek az
esetleges tigyfélpanaszok bejelentésének, illetve az ezekhez kapcsol6dd jogorvoslati eljaras
igénybevételének lehetdségei €és szabalyai.

Ha atmenetileg szabad pénziinket a szdmldnkon akarjuk lekotni, akkor érdemes a
kamatfeltételeket is megnézni.

4. Hogyan nyissunk bankszamlat?

A kereskedelmi bank (hitelintézet) bankszamlat a veliink kotott szerzddés alapjan nyit. Igy az
elézoekben meghozott dontés utan felkeressiik a kivalasztott bank egyik fidkjat. A
szamlanyitashoz és kartyaigényléshez ki kell télteni néhdny nyomtatvanyt, €s be kell mutatni
bizonyos dokumentumokat, altalaban a személyi-, vagy személyazonositd igazolvanyt. Ezen
kiviil alairas-mintat is fognak kérni t6liink. Ez elsésorban a mi érdekiink, hiszen igy védve
vagyunk attol, hogy mas jogosulatlanul hasznélja a mi pénziinket. (Bar még nem elterjedt, de
a jogszabalyok lehetdvé teszik az elektronikus bankszamlanyitast, igy az elektronikus
ligyintézést is.)

A bankszamla szerzddés, illetve a szerzddés részét képezd altalanos szerzddési vagy iizleti
feltételek fobb pontjai az alabbiak:

= Kik a szerzddo felek?

= A szamlanyitas datuma.

» Ki rendelkezhet a szamla felett?

= Hogyan adhatunk a banknak a folydszamlardl teljesitendé megbizasokat?

* A szamlatulajdonost megilletd kamatok.

= A hitelintézet altal felszdmitandé dijak €s jutalékok.

= A hitelintézet feleldssége.

A foly6szamla azonositisa a bankszamlaszammal, vagy masik nevén a pénzforgalmi
jelzoszammal torténik. Ez belfoldon egy 24 (3x8) karakterbdl all6 szamsorozat, amely
tartalmazza a hitelintézet azonositojat, valamint az iigyfélszamla azonositét ¢s specialis
ellendrzé szamjegyeket. (Az ellen6rz6 szamjegyek a biztonsdgot szolgdljadk, mert egy
esetleges szameliras esetén a szamitastechnikai rendszerek segitségével kisziirhetd a tévedés.)

Kilfoldi fizetés esetén a nemzetkézi pénzforgalomban haszndlatos nemzetkozi
bankszamlaszamra (az un. IBAN), és emellett bankunk nemzetkozi azonositéjara
(SWIFT-kod) is sziikségiink van. Ezen adatokat a bank a szamlanyitaskor kételes veliink
tudatni.

Amennyiben eldontottiik, hogy szeretnénk elektronikus banki szolgéltatdsokat is igénybe
venni, akkor erre vonatkozéan kiilon elektronikus szolgaltatasokra vonatkozé
megallapodast kell kotniink a bankunkkal. (Ezen szolgaltatasokat a lecke e-banking részében
targyaljuk.
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5. Mire hasznalhatjuk bankszamlankat?

A bankszamlank segitségével sokféle fizetési megbizast fogadhatunk és kiildhetiink. A
bankszamlankra készpénzt fizethetiink be, illetve arr6l készpénzt vehetiink fel (pl.
bankfiokban, ATM-n¢l, postahivatalokban). Ha a szamlahoz bankkartyat is igényeltiink,
akkor vasarlaskor egyre tobb helyen kartyaval is fizethetiink. Ezen kiviil bankunknak
megbizast adhatunk egyszerii (eseti) vagy rendszeres atutalasra, felhatalmazast csoportos
beszedési megbizas teljesitésére. Fizetési megbizdsainkat ma mar nemcsak bankfidkban,
hanem telefonon (pl. call centeren/telebankon keresztiil) vagy interneten is megadhatjuk.

Az alabbi tablazat dsszefoglalja, hogy milyen mddon fizethetsz készpénz nélkiil, bankszamlad

hasznélataval:
Mire jo7 | Milven fizetések | Kiinditja a Mit kell tenned?
esetében? meghbizast?
Megbizast adni a
Eseti (egyszerli) | Te (egyszerii b’ank0(,1na}<. (Egyszeru
4tutalas Atutalassal) atutalasnal ahan),rszor ‘
utalsz, rendszeresnél pedig
. egyszer.)
E%);ZZ;“ Ate Rend§zeres étutalésc?'k
Atutalas rendszeres megbizasod esetcben a fizetends
fizetések alapjan a Osszegek V?ltozgs?t,
teljesitésére |  Rendszeres bankod  lyomon kbvetni és
atutalds automatikusan | SZtkség esetén modositani.
inditja Gond,oskordni arrol, hogy
(rendszeres elég pénz legyen a
atutalds). szamlankor} a muvelet
végrehajtasahoz
Eldzetesen felhatalmazast
adni a bankodnak (akar a
bankodnak koézvetleniil,
akar a szolgaltatod cégen
keresztiil).
Dontésed alapjan a
beszedhetd Gsszeg
maximumanak megadasa,
Rendszeres Szolgaltato amely a késdbbiekben
Csoportos Rends;eres . idékézé?ként (pl.: ’ n/’l(’)dorsiﬂ”lat'(:). , )
beszedés ﬁzetesek Jelentkego (nem mf)k?llceg? A szolgaltato cégtdl érkezo
teljesitésére | csak fix dsszegil) kozlizemi szamlak figyelemmel
fizetések szolgaltato) kisérése, hibas 0sszeg

esetén a megbizas
teljesitésének letiltasa.
Letiltas esetén tjékozodni
a tovabbi teenddkrol.
Gondoskodni arrél, hogy
elég pénz legyen a
szdmlankon a mivelet
végrehajtasahoz
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A 111/ 10. leckében mar ismertettiik az atutalast, mint fizetési modot, illetve kitértiink a
sarga csekkre is, mivel hazankban ez meglehet6sen kozkedvelt fizetési forma. Az atutalassal
szemben, amelyet a szamlatulajdonos, illetve annak rendelkezése alapjan a bankja indit el, a
csoportos beszedési megbizast a beszedd, azaz a szamunkra szolgaltatast nyujté vallalat, pl.
kozlizemi szolgéltatd, mobilszolgaltatd stb. inditja. A beszedés teljesitésére azonban fel kell
hatalmaznunk a bankunkat, e nélkiil ugyanis bankunk a szolgaltatotdl érkezé ,,fizetési
kérelmet” nem teljesiti.

Amennyiben vonakodunk a csoportos beszedési fizetési modtol, mert ugy érezziik, hogy
ezaltal kiadjuk a szamlank feletti kontrollt a keziinkbdl vagy féliink a véletlen tilszamlazastol,
érdemes bedllitani egy teljesitési Osszeghatart, amely felett a bankunk nem teljesiti a
szolgaltato fizetési kérelmét. Ezen kiviil a szolgéltatonak elvileg ugy kell iddzitenie a szamla
kikiildését szamunkra, hogy hibas szdmladsszeg esetén legyen idonk letiltani a megbizas
teljesitését a bankunknal.

6. Tajékozodjunk a bankszamlankrol!

Ha mar van folydszamlank, fontos, hogy rendszeresen kisérjiik figyelemmel az azon torténd
pénzmozgasokat, és szamlank egyenlegét. Ezt a célt szolgalja — tobbek kozdtt — az un.
bankszamla-kivonat, amelyet a bank koteles megkiildeni tigyfelének. Legalabb havonta
egyszer érkezik egy levél (a legtobb banknal kérhetjiik e-mail-en vagy az internet banki
postaladankba is) — hacsak kiilon nem rendelkeztiink arr6l, hogy ne kiildjenek ilyet -
amelyben a bank arrol értesit benniinket, hogy a legutdbbi értesités 6ta a szamlankon milyen
pénzmozgasok torténtek.

Sajat érdekiinkben fontos, hogy szanjunk ra néhany percet, mit is tartalmaz az értesités,
hiszen elsosorban nekiink kell ellendrizniink, hogy minden a varakozasainknak
megfeleloen tortént-e. Megérkezett-e a vart oOsszeg (0sztondij, zsebpénz, diakhitel,
munkabér)? Teljesitették-e az atutalasokat, azaz megbizasunk szerint Kkifizették-e
tartozasainkat?

Eléfordulhat, hogy ugy talaljuk, hogy a bank indokolatlanul vagy felhatalmazas nélkiil vont le
a szamlankrol valamilyen Gsszeget. Ilyen esetekben haladéktalanul fel kell venni a kapcsolatot
a bankkal. A legjobb, ha irasban tesziink bejelentést, amelybdl nalunk is marad madsolat a
késObbi egyeztetésekhez. A bejelentéshez érdemes lemasolni a szamlakivonatot, s bejeldlni a
vitatott tételeket. Ha valoban a bank hibazott, akkor ezt remélhetdleg orvosolni fogja. De ha a
hiba mashonnan ered, akkor is szdmithatunk a bank segitségére a rendezésben, hiszen neki is
érdeke, hogy tligyfele elégedett legyen.

A bankszamla-kivonatot célszerli tobb évig is eltenni. Figyelemmel kisérheted pénziigyi
tranzakcididat, megalapozott dontésekhez nyujthat fontos informacidkat, a hosszu tavu
tervezés alapja lehet, valamint ahhoz is sziikség lehet rad, ha egy pénziigyi miivelet
megtorténtét kell bizonyitanod.
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Mit tartalmaznak a bankszamla-kivonatok?

Az egyes bankok altal rendszeresitett szamlakivonatok forméjukat tekintve kiilonbozéek
lehetnek, tartalmilag azonban jogszabaly alapjan mindegyiknek ugyanazokat az informéciokat
kell tartalmaznia. A folydszamla kivonaton megtalaljuk, hogy a targyidészakban milyen
pénzforgalmat regisztralt a bank a szdmlankon.

» A szamlaforgalom azt mutatja, hogy mikor és mekkora Osszeg érkezett a szamlankra,
illetve mikor és mennyi kifizetést teljesitett a bank a szamlankrol. A kivonaton
lathatjuk példaul, hogy a munkaltatd mikor utalta az esedékes munkabért.

» 1Itt ellendrizhetjiik, hogy pontosan mikor és mennyit vontak le a szamlankrol
készpénzfelvétel (példaul ATM hasznélat alapjan) vagy atutalds, csoportos beszedés
teljesitése jogcimen. Itt lathatjuk, hogy a banknak adott megbizdsok valoban
teljesiiltek-e.

Ugyanigy megjelenik a kivonaton, ha az adott iddszakban hasznaltuk a bankkartyat.

» Nagyon fontos ellendrizni, hogy valoban az altalunk elkoltott dsszegek kertiltek-e
levonasra. Ehhez célszerti megérizni a kartyaval torténd vasarlaskor kapott ellen6rzo
bizonylatokat.

» Ha a bankkartyat kiilf6ldon hasznaltuk, a bankszamla kivonatrél azt is megtudhatjuk,
hogy a kiilfoldi pénznemben kifizetett Osszeget milyen arfolyamon (vagy
arfolyamokon) szamolta at a bank a bankszamla pénznemére (legtobb esetben
forintra).

A bankszamla-kivonat mellett, esetleg helyett ma mar tobbféle modon is értesiilhetiink a
bankszadmlankat érintd miveletekrdl, illetve annak egyenlegérél. Amennyiben azt a bankkal
kotott megallapodasunk lehet6vé teszi, a kivant informacio elérhetd lehet az interneten, de
telefonon vagy akar személyesen is — természetesen elézetes azonositasunk utan. A kivant
informacio elérésének gyors modja lehet, ha a szamla miiveletekr6l SMS-ben vagy e-mailben
kériink értesitést. Elonye, hogy az informécidohoz azonnal hozzajutunk, igy biztonsagunkat
szolgalja, hiszen azonnal tudomast szerezhetiink arrél, ha valaki jogosulatlan miiveletet hajtott
végre bankszamlank terhére. A szolgaltatas egyszeriien igényelhetd, annak azonban
rendszerint dija van.

7. E-banking

Telefonos
bankiigyintézés
(szamlamiiveletek,
tanacsadas,
befektetés,
informacio, stb.)

Kartyahasznalat

Mobilbanki — SMS
szolgaltatasok
(értesitések,
szamlainformacio,
stb.)

Internetes bankolas
(szamlamiiveletek,
befektetés,
betétkezelés, stb)
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Az elektronikus banki szolgaltatds - gyakori nevén e-banking - alatt minden olyan
elektronikus pénziigyi szolgaltatast értiink, amelynek segitségével egyszerlien, gyorsan,
kényelmesen, akar otthonrol is, a hétvégén vagy a nap 24 o6rdjaban, sorban allas nélkiil,
biztonsagosan intézhetjiilk mindennapos pénziigyeinket. Tehat telefonon, mobiltelefonon és
interneten keresztiil ,,bankolunk”.

A legkényelmesebb, leggyorsabb és olcso tigyintézési mod, ha pénziigyeinket interneten
keresztiil intézziik. Internet segitségével kaphatunk szdmlainformacidkat, adhatunk eseti és
rendszeres megbizasokat a banknak, befektetéseket intézhetiink, de kérhetiink altalanos banki
informaciokat az arfolyamokroél, kamatokrdl vagy a befektetési lehetdségekral is.

Szamlavezeté bankunknal igényelhetiink internetes bankolasi szolgaltatast, és ezzel
Osszefiiggésben ald kell irni a vonatkozd szerzddést. Ezutan kapjuk meg ,.felhasznalo
neviinket” és egy ,titkos jelszot” (elektronikus kod), valamint egy részletes tajékoztatast a
hasznalatrol.

A felhasznalo6i azonositd €s a jelszo mellett egyes hitelintézetek egyéb biztonsagos azonositasi
modszereket is alkalmazhatnak. A biztonsdghoz tartozhat még, hogy a bank minden
alkalommal valamilyen ,egyedi azonositot” kér. (Pl. bankunk kiildhet SMS-ben
belépésenként valtozo jelszot, illetve az azonositast chipkartya is biztosithatja, ami digitalis
alairassal ellatott védelmet jelent.)

Az internetes ligyintézés 1épései:

1. csatlakozunk az internethez, megkeressilk a sajat pénziigyi szolgaltatonk
honlapjat,

2. bejelentkeziink a felhasznal6 neviink és a jelszavunk segitségével,

3. a képernyén megjelenik egy felhasznaléi feliilet, amely egyszeriien ¢&s
kozérthetden vezeti végig az ligyfeleket a megfeleld ligyintézéshez sziikséges
teendkon. Igy elkészithetjiik ezen a feliilleten a megbizasainkat. Amennyiben a
jovOben hasonld megbizast kivanunk adni, akkor azt sémaként vagy sablonként
lementhetjiik. A sablon legkdzelebbi hasznalatakor azonban arra tigyelni kell, hogy
a sziikséges valtoztatasokat (pl. Osszeg) mindenképpen hajtsuk végre, s csak azt
kovetden inditsuk el a megbizast!

4. A tranzakcid ezutan bekertl a szolgaltatonk rendszerébe, a teljesitést kovetden egy
visszaigazolast fogunk kapni a banktol.

Az elektronikus, azon beliil is az internetes bankolas esetén fontos, hogy koriiltekintéen
jarjunk el. A kovetkezé ,,0vintézkedések” a biztonsagunkat novelik:

. A Dbankunk altal rendelkezésiinkre bocsatott jelszot (amennyiben azt egyéb
biztonsdgos azonositasi modszer nem egésziti ki) az els6 haszndlat soran le kell
cserélni. Amennyiben egyéb biztonsagi azonositds nincs, a jelszdcserét bankunk
bizonyos 1d6k6zonként a tovabbiakban is kérheti toliink.

. Amennyiben a bank internetes feliiletének hasznalatdhoz jelszd sziikséges, azt
tanacsos megjegyezni. Amennyiben ezt nem tessziik, mindenképp biztonsagos helyen
(ne a szamitogeép kozelében) Orizni, hogy illetéktelenek ne férhessenek hozza.

. Interneten keresztiil csak biztonsagos helyrél bankoljunk, ne hagyjunk mésnak ralatast
elektronikus kodunkra! Csak végsd megoldasként hasznaljunk nyilvanos internetet
(példaul internet kavézoban) bankiigyeink intézésére. Sajat érdekiinkben tartsunk be
ilyenkor néhany fontos biztonsagi szabalyt:
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o Biztonsagunk érdekében ne valasszuk azt a lehetdséget, hogy gépiink megjegyezze
a belépéshez sziikséges jelszot!

o Tanacsos tordlni a bongészd tarolojat is az internetes bankolas utdn, hogy
illetéktelen személy ne tudjon adatainkkal visszaélni.

o Ha nyilvanos helyen intéztiik pénziigyeinket, célszerli megvaltoztatni a belépési
jelszavunkat.

. Fontos, hogy elektronikus kodunkat soha ne adjuk meg telefonon, e-mailen vagy akar
irasban; ilyen igénnyel még bankunk sem fordulhat hozzank! Ha ilyen kéréssel
talalkozunk, akkor biztosak lehetiink abban, hogy ezt val6jaban nem a bank kéri, és
azonnal értesiteni kell errdl, hogy megtehesse az ilyenkor sziikséges lépéseket
(figyelemfelhivas, rendOrség értesitése, biztonsagi 1épések).

. Egyre gyakrabban fordul eld, hogy az adathalaszat mddszerével probalnak iigyfelektol
titkos adatokat kicsalni. A modszer 1ényege, hogy a bankod nevében e-mailt kapsz,
amely adatfrissitésre hivatkozva egy linkkel elvezet téged a bankja allitdlagos, — a
hivatalossal latszolag megegyez6 — honlapjara és bankod nevében kérik azonosito
adataid (felhasznaloi azonosito, jelszo) megadasat. Soha ne adj meg ilyen kérésre
semmilyen személyes adatot, igy bankod soha nem veszi fel veled a kapcsolatot!

Sajat érdekedben azonnal jelezned kell a bank felé, ha jogosulatlan, vagy annak tind
miiveletet észlelsz a bankszamladon (példaul a banktdl kapott SMS-bdl értesiilsz rola, vagy
ilyet fedezel fel a szamlakivonaton). A bejelentési kotelezettség Kiterjed arra az esetre is, ha
az elektronikus azonosit6 kod illetéktelen személy tudomasara jutott.

Az elektronikus szolgéltatasra vonatkozo szerzodés, valamint a bankok internetes honlapja is
tartalmazza, hogy hogyan, milyen telefonszamon tehet az {igyfél bejelentést. A hitelintézet
koteles gondoskodni arrol, hogy az ligyfél bejelentési kotelezettségének a hét barmely napjan,
a nap barmely szakaban eleget tehessen. A bejelentéssel egyidejiileg az iigyfélnek kérnie kell
az elektronikus szolgaltatashoz vald hozzaférés letiltasat. Ezt a szamot érdemes feljegyezni,
tovabba kiilfoldre utazéas eldtt tanacsos eldre tajékozddni az illetd orszagbdl ingyenesen
hivhat6 telefonszamrol.

Amennyiben az elektronikus szolgaltatasrol szol6 szerz6désben rank harulo kotelezettségeket
(pl. bejelentési-letiltasi kotelezettség, elektronikus kod 6rzésére vonatkozd kotelezettség)
szem elOtt tartjuk, az elektronikus szolgaltatds jogosulatlan hasznalatabol eredd, az iigyfél
altal viselend6 kar mértéke jogszabaly alapjan korlatozott.

Jo tudni, hogy az internetes ,,bankolas” koltségei altalaban kedvezébbek a hagyomanyos
igyintézés koltségeinél. Hiszen a banknak is jobb, ha nem kell tigyfélszolgalatot fenntartania,
¢és bankfidkokat iizemeltetnie ahhoz, hogy tgyfeleit kiszolgalhassa. A bankok internetes
ajanlatait mindig érdemes tanulmanyozni. Ehhez ad segitséget a PSZAF honlapja is, ahol
Osszehasonlithato forméaban kapjuk meg a piacon hozzaférhetd szolgaltatasi ajanlatokat
(termék-Osszehasonlito tablazatok, www.pszaf.hu).

131



22. Kartyazzunk!

1. A kartyak vilaga

A bankszadmldhoz kapcsoldédd kozismert €s altalanosan elterjedt szolgaltatds a bankkartya.
Rendkiviil egyszeri és korszerli a bankkartydk haszndlata vésarlaskor, készpénzfelvételkor,
akéar otthon, akar kiilfoldon tessziik ezt. Csaladunkban olykor tobbet is talalunk beldliik,
minden bizonnyal osztalytarsaink kozott, barati koriinkben is terjeddben vannak.

A bankkartya szabvany méretli milanyag lap, amelyet a hitelintézet (kibocsatéo bank) bocsat
az ugyfele rendelkezésére, hogy annak segitségével fizetései soran rendelkezni tudjon. A
kartyat csak olyan kereskedelmi vagy szolgaltaté egységnél lehet haszndlni, amely tagja az
elfogadoi halézatnak. Erdemes megjegyezni, hogy a plasztik lap a kibocsaté bank tulajdona,
amelyet a kibocsatd banknak joga van a kartyabirtokostol visszavonni, illetve az elfogadoi
halézatban letiltani.

Amikor a kartyat hasznaljuk, a kartyan lathato adatainkkal (név, alairas) és/vagy a titkos
azonositonkkal (PIN kéd) azonositjuk magunkat.

Ismerkedjiink meg a fontosabb bankkartya fajtakkal!

KARTYAK

Uzleti vallalkozasok
kartyai -
(pl. telefontarsasagok)

Bankok altal kibocsatott
kartyak - bankkartyak

Elore fizetett
chip kartyak
(elektronikus pénztarca)

Halasztott fizetéses

Betéti kartyak KArtyak

Hitelkartya Terheléses kartya

Minket elsdsorban a bankkartydk érdekelnek, de Iéteznek {izleti vallalkozasok altal
kibocsatott kartyak is, melyek nem tekinthetdk bankkartyanak: ilyenek pl. a telefontarsasag
altal kibocsatott, a tarsasag nyilvanos telefonfiilkéiben hasznéalhato telefonkartyak; vagy egy
parkold-tarsasdg altal kibocsatott, kizardlag a tarsasdg parkold-automatdindl hasznélhato
kartyak.
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Betéti kartyak

A legegyszertibb kartyak az in. hasznalatkor terhelt, betéti kartyak (debit card). E kartyatipus
esetében a bank a vasarlas/készpénzfelvétel 6sszegével azonnal vagy nagyon rovid idon beliil
megterheli az ligyfél szamlajat, aki csak a szamlajan 1évé 0sszeg — pontosabban az azon 1évo
fedezet — erejéig kolthet. (A bank az tigyfél kérése alapjan folyoszamlahitel-keretet is
megallapithat.)

Halasztott fizetést lehetové tevo kartyak

Az ilyen kartydk esetében az ligyfélnek a tranzakcid utdn, a bank altal meghatdrozott id6
elteltével kell kiegyenlitenie a vasarlas ellenértékét, vagy visszafizetnie a felvett készpénzt.
Ekkor tehat vasarlaskor a bank pénzét hasznaljuk, és kiegyenlitésig a bank hitelez minket.

A halasztott fizetési kartydk két fajtdja: a hitelkartya (credit card) és a terhelési
(charge/delayed debit) kartya.

A hitelkartya legfontosabb jellemzdje, hogy a kartyahoz a bank és a kartyabirtokos kozotti
szerzOdésben meghatarozott mértékli hitelkeret kapcsolodik, amelyet egy hitelszamlan
tartanak nyilvan. Amikor a kértyabirtokos hasznélja a kartydjat, maximum a hitelkeret erejéig
kolcsont kap a banktol. A bank meghatarozott idokozonként, altaldban havonta kiild
szamlakivonatot a kartyabirtokosnak, amelyen feltiinteti a kartyaval végzett miiveleteket és az
igénybe vett hitel Osszegét. A kartyabirtokos donti el, hogy tartozasat teljes egészében
visszafizeti-e a szamlakivonaton feltiintetett hataridén (15-45 napos tiirelmi id6szak) beliil,
vagy annak csak egy részét. A részfizetés altalaban csak akkor engedélyezett, ha tartozasa
meghatarozott szazalékat kifizeti a kartyabirtokos. Ennek minimalis mértékét (altalaban 5-
10%) a szerzddés rogziti, pontos Osszegét a szamlakivonat tartalmazza. Amennyiben a
kartyabirtokos a teljes tartozasat visszafizeti a szamlakivonaton feltiintetett fizetési
hataridéig, a vasarlasra forditott osszegek vonatkozasaban a kartyahoz kamatmentes
hitelperiodus jarul. (Vagyis a kartyabirtokos a vaséarlas napjatol legkésébb a tiirelmi 1d6
végéig ingyen hasznalhatta a bank pénzét.)

Készpénzfelvétel esetén a bank a tranzakcid napjatol kezdddden hitelkamatot szamit fel a
készpénzkeént felvett Osszegre. Amennyiben a tartozast nem, vagy csak részben egyenlitjiik ki
a tiirelmi periddus végéig, akkor a legtobb bank a vasarlas idopontjatdl hitelkamatot szamit fel
tartozasunk teljes 0sszegére. Tudni kell azt is, hogy a kartyahasznalathoz kapcsolodo esedékes
dijakbol be nem fizetett dsszeg is altalaban hitelnek mindsiil, aminek kdvetkeztében az ligyfél
eleshet a kamatmentességtol!

A terhelési (charge/delayed debit) kartya esetében csak egy technikai szamla van, amelyen a
bank a kartyabirtokos kiadasait gyiijti. Egy meghatarozott idészak (egy honap vagy
ritkabban egy negyedév) elteltével a kartyabirtokos szdmlat kap a banktol, s az azon szerepld
osszeget egyben kell kifizetnie egy meghatarozott idépontig. Ha eddig az ligyfél rendezi
tartozasat, a bank semmilyen kamatot nem szamol fel. Ezt kovetden azonban igen, raadasul az
altalaban szokasosnal magasabb hitelkamatot.

A terheléses (charge) kartyaval latszolag egyoldalu eldnyokhoz jut az ligyfél, am ennek a
kartyanak igen magas az éves dija, illetve magas készpénzfelvételi jutalék kapcsolodik hozza
— tehat kordntsem veszteséges ,,termék” a kibocsatd szamara! De a kartyaigényldnek is jol
meg kell gondolnia, hogy sziiksége van-e egy ilyen ,,sokat tudo” kartyara.
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Miért elonyos a bankkartyak hasznalata?

A bankkartya egy bank altal kibocsatott készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz, amely lehetdvé
tesz valamely szadmla feletti rendelkezést.
A kartyahasznalat elényei koziil a legfontosabbak a kovetkezok:

Nem kell a feltétleniil sziikségesnél tobb készpénzt magadnal tartani.

A bankkartyaval torténd belfoldi vasarlas dijmentes.

Amikor sziikséges, napi 24 ordban felvehetsz vele készpénzt, amelyhez elsddlegesen
betéti kartyadat hasznald. Hitelkartyat készpénzfelvételre csak végsziikség esetén
hasznalj, mivel ezt magas kamat terheli.

Nem kell kiilfoldre sem nagyobb 6sszegli valutdval utaznod, hiszen mar a forint alapu
kartya is hasznélhat6 a nagyvilagban.

Akar interneten is vasarolhatsz vele.

A bankkartydhoz kiegészitd szolgaltatdsok kapcsolodhatnak, mint pl. az utazési
biztositas vagy a mobiltelefon-egyenleg feltoltési lehetdség.

Ha elveszited, vagy ellopjak a kartyat, letilthatod a bankodnal, és amennyiben a
szabalyoknak megfelelden jarsz el, a veszteséged maximum 45 ezer forint lehet (mig
ha a pénztarcadat veszited el, elveszik az dsszes benne 1évd pénzed).

2. Hogyan valasszunk bankkartyat?

Mint minden megalapozott dontést, a kartyavalasztast is alternativak felallitasaval és
mérlegeléssel lehet meghozni. A javasolt [épések a kovetkezok:

Mire akarjuk a kartyat g Xisar'f‘S?K‘" ﬁ?rdzfel'\)/étel?
) on’? — Kultoldon
L O Sajét pénzbsl? — Hitelbdl is?

d Bankszadmlahoz kapcsol6dik?
Mit kinalnak a bankok? Q Ervényesség?

O Hitelkeret? — Kamatkondiciok?
U Egyszerii? — Biztonsagos?

a Kalfoldén is? — Pénznem?

_ _ . O Eves kartyadij?
Mi mennyibe kerul? O Készpénzfelvétel dija?
Q Hitelkamat? — Egyéb hiteldijak?

O Betéti kamat?

4. 1épés El6nyok és hatranyok 0 Az elvér.te'l§aink és a kinalat
mérlegelése osszevetese

. . . Q Irany a bank!
Kartya valasztas
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A bankkartyahoz jellemzden kapcsolddo rendszeres koltségek az éves kartyadij, és a havonta
felszamitott egyenlegértesitd dija, vagy zarlati dij. Ezen kiviil azonban szamos mas, eseti
koltség is felszamitasra kerililhet (készpénz-felvétel dija, egyenleglekérdezés dija,
limitmodositas dija, PIN pétlas, kartyacsere dija, stb.), melyek tekintetében a bankok kozott
igen nagy eltérés lehet. Bankkartya igénylés el6tt tehat érdemes tdjékozddni, a kiilonbozo
bankok ajanlatait Osszehasonlitani. Ehhez segitségiinkre lehet a PSZAF honlapjan
(www.pszaf.hu) talalhaté hitelkartya-termékdsszehasonlito tabla.

Az alabbi tablazat Osszefoglalja a fobb bankkartya tipusok hasznalatdval kapcsolatos
legfontosabb tudnivaldkat. A koltségekre vonatkozoan a www.pszaf.hu honlap fogyasztoknak
sz616 meniipontjra kattintva tajékozdodhatsz.

Kartya- I;'érfzif Mennyit Ki fizet Megjesyzés
. . S >
tipus Kéltod? kolthetsz? kamatot”
Saidt Maximum
Betéti kartya Y amennyi a A bank neked
pénzedet Y
szamladon van
Ha a bank altal megadott
hataridon beliil a hitel
A bank ltal Tea bc”:m'kljak, te.ljes Osszegét
R ha hataridén | visszafizeted, a bank
. megallapitott . .
o Hitelt veszel | . . _ | beliil nem nem szamit fel kamatot.
Hitelkartya ., | hitelkereted még | .. . .
fel a banktol > | fizeted vissza | Vigyazz, mert
fel nem hasznalt . Ny . .
részét ateljes készpénzfelvétel esetén
tartozasod mar a készpénzfelvétel
idépontjatol kezdoédden
kamatot kell fizetni!
A bank nem Te a banknak, | 2 (erhelést kartya abban
1 T kiilonbozik a
feltétlentil ha hataridon o
- . , . hitelkartyatol, hogy a
Terhelési Hitelt veszel | hatarozza meg | beliil nem .
. . . . . bank altal megadott
kartya fel a banktol | az igénybe fizeted vissza e .
e - hataridéig tartozasod
vehet6 Osszeg | ateljes o L1
felsd hatarat tartozasod teljes osszeget ko_teles
vagy visszafizetni.

Az els6é bankkartyat érdemesebb a betéti kartyak koziil valasztanod. Ezek csak annyi
koltést tesznek lehetdvé, amennyit az aktualisan rendelkezésedre 4ll6 pénzed
(szamlaegyenleged) megenged. Hitelkartya hasznalatiban akkor érdemes gondolkodnod,
ha mar Kell6 rutint szereztél pénziigyeid kezelésében és rendszeres, onallo jovedelmed
van. A hitelkartyaval kdlcsonbe vett pénzt ugyanis magas kamat mellett kell visszafizetned,
ha a kartydddal készpénzt veszel fel, vagy ha a kartyas vésarlast kovetden a bank altal
megadott hataridon beliil nem fizeted vissza a teljes tartozasod. Ezért folyamatosan nyomon
kell kovetned, mikor, mennyi az esedékes tartozdsod, ha nem szeretnéd, hogy hasznélata a
sziikségesnél tobb pénzedbe keriiljon.
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3. Hogyan juthatunk a bankkartyahoz?

Ha megtalaltuk az igényeinek leginkabb megfeleld bankkartyat, akkor még el is kell
intézniink a bankkal, hogy elkésziiljon szdmunkra a kivalasztott kartya.

A kartyaigényléskor valojaban egy szerzodést kot a kartyabirtokos €s a kartyakibocsato bank,
amely tartalmazza mindkét fél jogait és kotelezettségeit. A kartya bankszamlahoz kotédik,
tehat az elézdekben mar ismertetett dokumentumokat (személyazonossagot igazolo iratot)
magunkkal kell vinni. A kartyaigényléskor az altalunk is aldirandé megallapodast alaposan at
kell tanulmanyozni. Ebben a kibocsatd tajékoztat minket, hogy pontosan mire
(készpénzfelvétel, illetve vasarlas, itthon vagy kiilf6ldon is) hasznalhaté az altalunk igényelt
kartya és hogyan. Ezen kiviil a kartyabirtokos igényeinek megfeleléen rogzitésre keriilhet egy
napi keretosszeg, illetve akar az egyszerre torténd kifizetés legnagyobb 0Osszege is. A
szerz6dés azt is kimondja, hogy egy nap hany alkalommal vehet6 igénybe a kartya, valamint
tartalmazza azt is, hogy kolthetiink-e tobbet annal, mint amennyi éppen a szamlankon van.
Ezen kiviil nem art tajékozdodni a kartyaval végezhetd tranzakciok kondicios listajarél sem,
hisz ezt ismerve tudjuk minimalizalni az azokért fizetett banki kiadasainkat!

A bankkartya a szerz6dés alairasat kovetd egy-két héten beliil készil el, melyet a
készhezvételt kovetden érvényesiteni (aktivalni) kell.

A kartyan lathato adatok:

kartyabirtokos neve ¢és alairasa;

kartyakibocsatd bank neve;

kartyaszam: 10-19 szamjegybdl 4llo, a kibocsatot és a kartyat azonositod szam;
a kartya lejarata;

a kartyatarsasag védjegye/ logoja;

a kibocsatd bank neve (esetleg emblémaja);

a hamisitast akadalyoz6 hologram.

NoakowhE

A Kkartya feliiletén megtalalhaté (lathato) adatokon tul a kartya a magnescsikra, chipbe
rogzitett adatokat is tartalmaz (ezek kozott vannak olyanok, amelyek a kartya feliiletén is
megtalalhatok: igy pl. a kéartyaszdm, a lejarat datuma, a kartyabirtokos neve; illetve vannak
olyanok, amelyek a kartya feliiletén nem talalhatok meg:, a kartya hasznalati kodja, a PIN, az
ellendrzéséhez sziikséges szam).

4. Hogyan hasznaljuk a kartyankat?

Kartyankat  leggyakrabban  készpénzfelvételre és  vasarlasra  hasznaljuk. A
készpénzfelvételhez egy ATM berendezést (Automated Teller Machine = bankjegykiado
automata, bar manapsag mar nem csak bankjegyet adnak ki ezek a gépek, hanem egyéb
pénziigyi miiveletekre is képesek) kell talalnunk. A mivelethez az ATM képerny6jén
megjelend, a készpénzfelvétel egyes 1épéseinek végrehajtasara vonatkozé informéciokat kell
kovetniink. A legolcsobb pénzfelvételt a sajat bankunk ATM berendezésének hasznélata
biztosit.

A viasarlas ellenértékének kartyaval torténd kifizetéséhez egy POS-késziilék (Point of Sale =
vasarlas helye) €és egyben kartyaelfogadoé hely, izlet sziikséges.
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Amikor vasarlasra hasznaljuk a kartyat, ezzel felhatalmazzuk a kartyankat kibocsato bankot,
hogy a vasarlas Osszegével megterhelje a bankszamlankat és juttassa el a kereskeddnek
(természetesen a kereskedd bankjan keresztiil). A kartyaelfogadds mogott valojaban még egy
szerzOdés van. Eldzetesen ugyanis a kartya kibocsatdja és az azt elfogadoé hely, példaul egy
szupermarket, vendéglo, szalloda kotnek egymassal szerz6dést a kartya elfogadasarol. Ha egy
iizlet kirakataban, ajtajan vagy pénztaranal megtalaljuk a kartyankon talalhato
kartyatarsasag védjegyét, akkor fizethetiink vele. Ugyanez igaz a bankjegykiadd
automatakra is.

Egyre gyakoribb, hogy kartyankkal interneten vagy telefonon megrendelt arut vagy
szolgaltatast is kifizethetiink. A fizetéshez altalaban meg kell adnunk a bankkartyank szamat.
Ma mar vannak olyan szolgaltatasok is, amelyek keretében a bankok kiilon, csak internetes
vasarlasainkat megkonnyito virtualis kartyat bocsat a rendelkezésiinkre.

Nagyon iigyelniink kell arra, hogy a kartyank ne Keriiljon illetéktelen kezekbe, s foleg,
hogy a titkos azonositdo (PIN) kodunkat, amit a kartyaval egyiitt kaptunk, mas ne
ismerhesse, hiszen elvileg azzal barki mas is vasarolhatna a mi bankszamlank terhére.

A Dbankkartya biztonsagat fokozhatjuk, ha igénybe vesziink a kordbban ismertetett,
mobilbanki szolgaltatasok keretében igényelhetd SMS-értesitést, amelynek keretében minden
pénzmozgasrol a bank automatikusan jelzést kiild a telefonunkra. igy azonnal nyugtazhatjuk,
hogy valdban az altalunk felhasznalt pénzosszeggel terhelték-e meg a bankszamlankat.

5. Intelmek a biztonsagos bankkartya-hasznalathoz

= Tartsd a kartyad biztonsagos helyen és 6vd a fizikai sériilésektol! A kartyat magneses
térben tarolva, elveszhetnek a rajta 1év adatok.

* Vigyazni kell a PIN-kddra is! A kartyat és a hozza tartozo PIN kodot soha ne tarold
egymas mellett, ugyanis ha mindkettdt elveszted, vagy ellopjak téled, akkor szabadon
hozzéférhetnek a bankszdmladhoz!

= A PIN-kod begépelését pénzfelvételkor, illetve vésarlaskor kérhetik toéliink. A PIN
kodot ne aruljuk el senkinek, mert illetéktelen kézben a jogosulatlan hasznald kart
okozhat. Semmilyen hat6sag, sem a bankunk nem kérheti tdliink, sem irdsban, sem
szoban a PIN kodunkat. Azt Interneten sem kell senkivel kdzolniink.

= Ha mégis illetéktelen kézbe keriilt a kartya, azonnal jelenteni kell a bankunknak, ezért
célszerli magunknal tartani azt a telefonszamot, ahol a Kkartya letiltasat
kezdeményezhetjiik. Az értesitést kovetden a kartya jogosulatlan hasznélatabol eredd
kar a bankodat terheli, de az értesitést megel6zden is maximum 45 ezer forint lehet a
karod. Minden kér azonban téged terhel, ha azt szadndékosan okoztad, vagy
megszegted a bankkal kotott szerzédésben foglaltakat.

= A PIN kod tobbszori sikertelen begépelése utan a tranzakcidt a berendezés (ATM

vagy POS) elutasitja, a tovabbi probalkozasokat letiltja. A harmadik sikertelen kisérlet
esetében az ATM berendezés a kartyankat bevonja.
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23. Az ,,elorehozott” vasarlas — a hitelek

1. Meddig nyujtézkodjunk?

Szamtalan élethelyzet van, amikor a meglévd pénziink nem elegendd egy régdta vagyott
termék megvasarlasahoz, vagy életiink egy-egy fontos eseményének finanszirozasdhoz. Az
¢letkor eldre haladtaval mas és mas problémak megoldadsa var rank. De akar kis dologrél van
sz0, akar nagyobb értékli arucikkrdl, szolgaltatasrol, ingatlanrdl (szdmitogép, utazas, auto,
lakds stb.), minden esetben felmeriil a kérdés: kell-e az a dolog annyira, hogy mastol kérjiink
rd pénzt? Kiilsd forrasok bevondsa lehetdvé teszi szamunkra, hogy elére hozzuk a
vasarlasainkat, dontéseinket, nem kell megvarnunk, amig 6sszegytjtjiik rajuk a pénzt.

Es rogton felmeriil a masik kérdés: kitdl kaphatunk pénzt problémaink megoldasahoz? A
csaladi illetve barati ,segitségen” tul a bankokhoz fordulhatunk pénziigyi lehetdségeink
bévitése céljabol. Ekkor hitel felvételében gondolkodunk.

Lakasvasarlas?
Haztartasi gép?
Auto?

Szamitégep?

m
Tovabbtanulas?

Természetesen a kiilonb6zé célok és/vagy igények kielégitésére kiillonbozo hiteltermékeket
ajanlanak a bankok. A hitelfelvételkor nekiink magunknak is tudnunk kell, hogy a sokféle
hitel koziil mikor, melyikre van sziikségiink.

Hitel? Kolcson?

Gyakran megtessziik, mégis a hitel és a koleson fogalmat nem lehet egyszeriien
szinonimanak tekinteni. Ha megkdtjiik a hitelszerzédést a bankkal, ezzel még nincs pénziink.
Ez csak a bank kotelezettségvallalasat jelenti a hitelnytjtasra. A pénzhez jutést az jelenti, ha a
bank folyésitja is ezt a kolcsont. Egyszeribben fogalmazva a hitel a pénzhez jutas
lehetoségét jelenti, a kolcson pedig a ténylegesen felvett pénzosszeget. A legegyszeriibb
iigyleteknél persze ez a két dolog nem valik élesen szét. Példaul, ha személyi kolcsont

138



vesziink fel, akkor a szerz6dés megkotésével egyidejlileg rovid idon beliil a keziinkbe
adhatjak a kért 6sszeget. De ha lakéasvasarlasi hitelért folyamodunk, akkor a szerzédésben azt
fogjék rogziteni, hogy milyen feltételekkel és iitemezéssel torténik a hitelfolyositas. Azaz a
kolcson tényleges kifizetése esetleg joval késobb, akar tobb részletben fog megtorténni. Sot,
az is lehetséges, hogy a kolcson 6sszegét nem is mi kapjuk, hanem a bank rogtén az altalunk
megvasarolt aru eladdjanak fizeti ki. (P1. lakasvasarlas céljabol torténd hitelfelvétel esetén.)

2. Mely célunkat milyen hitellel tudjuk elérni?

Egy-egy problémank megoldasara a bankok tobbféle hitelterméket kindlnak. Még a konkrét
hitelfelvétel mérlegelése eldtt tekintsiik 4t lehetdségeinket:

Célok, problémak,

Mennyi

A megoldast

amelyet hitellel pénzre lenne jelentd fV ?:Il:.l;% Feltételek
kivanunk megoldani sziikség? hiteltipus utami
Bankszamlara utalt havi
i - : . fix jovedelem sziikséges
20-500 ezer Ft Folydszamlahitel | 1 év (ennek 100-200 % lehet a
hitel maximalis 0sszege)
Havi fix jovedelem
Szabadop . 10.?1.9222 = Személyi hitel 1-5év sziikséges, életbiztositas
fe,lhasznalhato — kotését a bank eldirhatja
pénzre lenne a kartva Havi fix jovedelem.
sziikség (egy vagy | 50 ezer- 1 milli6 | .. L RAYa | Ahitelkeret
tobb cél, probléma | Ft ttelkartya CIVENYESSCEL | kamatmentesen max. 40
megoldasara) idejéig napig hasznalhato
A hitel fedezete az
Szabad ingatlan, melynek becsiilt
1- 40 millio6 Ft felhasznalasa 1-20 év értéke alapjan a bank ad
jelzaloghitel ajanlatot a felvehet6 hitel
maximalis Osszegére.
] 20 ezer—1 Aruhitel 12 év Havi fix jovedelem
Aruvasarlas millié Ft sziikséges.
Megoldhato szabad felhasznalasu hitellel is. Lasd ott.
500 ezer - 20 o ’ A ‘I‘literl felvétel_éhez Onerd
Gépjarmiivasarlas millié Ft Gépjarmiihitel 1-8 év sziikséges. A hitel fedezete

a gépjarmil.

Megoldhato szabad felhasznalasu hitellel is. Lasd ott.

Lakasvasarlas,

A hitel fedezete az
ingatlan, melynek becsiilt

nités. felaiitas stb 1-40 millio Ft Lakashitel 1-30 év értéke alapjan a bank ad
epites, lefupitas stb. ajanlatot a felvehet6 hitel
maximalis Osszegére.
; 1A . Felsdoktatasi intézmény
Tovabbtanulas Havi 20- 50 ezer Diakhitel FeleY§’nkeqt beiratkozott hallgatoja
Ft megujithato

kapja.
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3. A hitelfelvételrol hozott dontés lépései

1. A hitellel megoldani Q Mit szeretnénk a hitellel megvaldsitani?
lépés e poiites 0 Van mas lehetéség? Most? — Késébb?
meghatarozasa *

NP e e W Mely bankok, mely ajanlatai johetnek szamitasba?
lépés

oOsszegyiijtése *
S LEESEEE R L T O Mekkora 6sszeget, milyen feltétellel kaphatunk?
bsszehasonlitasa, O Mibe keril a hitel? Mekkora a THM? Van-e még mas koltség is?
mérlegelése ) . il o
Kell-e és milyen mértéki onrész, fedezet?
QO Mennyi a hitel futamideje, ami alatt a havi részletek rendszeres
megfizetésével szamolnunk kell?
Q Valtozhat-e a kamat mértéke?
U Mekkora havi torlesztési terhet tudunk vallalni (a részlet mekkora
hanyada a rendszeres havi jévedelmiinknek)? Ennek mérlegelésénél
azt is figyelembe kell venni, hogy a deviza alapu hitelek esetén a
devizaarfolyam elmozdulasai is befolyasoljak a torlesztd részletek
mertékét.
U Van-e més esedékes hiteltartozasunk? Mekkora az §sszes
hitelallomanyunk a vagyonunkhoz képest?
U Mire szamitunk a jovében? Vajon névekedhet-e a jovedelmiink?
Varhatok-e tovabbi terhek?
O Mi torténik, ha nem tudunk torleszteni? Vannak-e tartalékaink?
U Lehet-e, érdemes-e tartozasunkat el6torleszteni?

o U Az elvarasaink és a kin4lat 6sszevetése
Dontés

A hitelkérelem Q Irany a bank!
benyujtasa

Ha magunkra vagyunk utalva, akkor a hiteltermékek esetében segitséget jelenthet, ha a
PSZAF honlapjan  (www.pszaf.hu) megtalalhatdé Osszehasonlito — tablazatokat is
attanulmanyozzuk.

4. Mennyvibe keriil a hitel?

Feltétleniil fel kell tenniink azt a kérdést, hogy mi az é4ra annak, ha el6re hoztuk a
vasarlasunkat. A csaladi, barati segitséget leszamitva soha nem szdmithatunk arra, hogy mas
pénzét ingyen hasznaljuk. A bankok {iizleti vallalkozéasok, tehat abbol élnek, hogy pénziigyi
termékeket értékesitenek. Ennek ara van. A hiteltermékek ara a kamat. De nem csak a kamat.
Ma mar a fogyasztok védelme, és korrekt tdjékoztatasa érdekében a hitelintézeteket torvény
kotelezi a minden banki koltséget tartalmazo Teljes Hiteldij Mutaté (THM) pontos
meghatarozasara ¢és feltiintetésére. Ez sokat segit a tdjékozodéashoz, 6sszehasonlitashoz.

A hitelfelvételhez kapcsolodoan még mas koltségek is felmeriilhetnek, amelyekrél méar nem
biztos, hogy a bank ad tajékoztatast, illetve a THM részét képezi. A lakdsvasarlashoz
kapcsolodoan a szerzddést készitd ligyvéd, az esetleg sziikséges kozjegyzoi dij, a telekkonyvi
kivonat dija még tovabbi koltség lehet. Ha egyes hitelfajtakkal dsszefiiggésben életbiztositast
kell k6tni, az sem része a THM-nek.
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5. Hogvan csokkenti a bank a kockazatat?

A bankok is kockazatot vallalo iizleti vallalkozasok. A bankok a hitelnytjtasbol keletkezo
koveteléstik biztositasara leggyakrabban az alabbi biztositékokat alkalmazzak:

Jelzalogjog

A lakaskolcsonok fedezete leggyakrabban maga a hitellel megvasarolt ingatlan, amelyre a
hitelez6 bank jelzalogjogot jegyeztethet be. Vagyis a lakashitelekhez kot6do jelzalog azt
jelenti, hogy ha fizetési kotelezettségeinknek nem tesziink eleget a jovoben, akkor a bank
tartozasunk fejében értékesitheti, elarvereztetheti az ingatlanunkat, hogy visszaszerezze
pénzét. A legrosszabb esetekben ez az iigyfelek akar teljes ellehetetleniiléséhez (’se pénz, se
lakas’) vezethet. Ezért nagyon fontos, hogy legaldbb a hosszi tavh hitelek felvételekor
elézetesen jol mérjiik fel a haztartasunk jovobeli teherviseld képességét.

Jelzalogfedezet mellett ugyanakkor nem csak lakashiteleket igényelhetiink. Vannak ugyanis -
a személyi kolcsonokhoz hasonldoan — szabad felhasznalast jelzaloghitelek (egyes bankok
termékkindlatdban ingatlanfedezetes személyi kolcson megnevezéssel jelenik meg) is,
amelyek a maganszemélyek tulajdondban 1év0 belteriileti ingatlanok fedezete mellett
nyUjtanak hitelt. Szintén akar 20 éves futamiddre igényelhetdek, altalaban a fedezet nélkiili
személyi kolcsonoknél jelentdsen kedvezdbb arazasi feltételekkel.

Zalogjog

A jelzalog szigoruan az ingatlanokhoz kotodik, de egyéb értékes vagyontargyak, ékszerek,
festmények, a hitelre vasarolt auto is lehetnek biztositékai, zalogai a hitelszerzédésnek. Ez
esetben, ha az ados nem tud fizetni, a zalogba helyezett vagyontargy a bank tulajdonaba kertil.
A bank ilyen esetekben a vagyontargy értékesitésével probalja visszaszerezni a nyujtott, de az
ados altal vissza nem fizetett hitel 6sszegét.

Kezesség

A kezesség olyan biztositék, amikor a hitelt felvevd ados helyett nemfizetés esetén a kezes
felel, ¢ tartozik fizetni. Két fajtdja az egyszerii és a készfizeté kezesség. Az egyszerii
kezesség esetén eldszor az adoson kell behajtani a tartozast, s ha ez nem sikertil, akkor lehet a
kezestdl kovetelni a fizetést. Az Gn. készfizetd kezesség esetében a fizetést elmulasztdo ados
helyett rogton a kezesen kovetelhetik a tartozast. (Azonnal kész a fizetésre.) llyen kezességet,
garanciat vallalati hitelekkel Osszefiiggésben bank is vallalhat, lakossagi hitelek esetében
azonban ez nem jellemzd.

6. Mi torténik, ha nem tudunk fizetni? - Az eladésodas problémaja

2011-ben a Kozponti Hitelinformacios Rendszerben (KHR) nyilvantartott adésok szama
tobb mint nyolcszazezer fot tett ki. Az elmult években a KHR-ben szerepld addsok szamanak
folyamatos emelkedése volt megfigyelhetd, melynek egyik f6 oka, hogy a deviza alapon
(elsésorban svajci frankban) felvett hitelek torleszt6 részleteinek arfolyamvaltozasok miatti
jelentds emelkedése sok esetben mar meghaladja a haztartasok teherviseld képességét.
Bizonyéra vannak olyanok, akik rosszul mérlegeltek, tovabb nyujtozkodtak, mint ameddig a
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takarojuk ért, de nagyon sokan a pénzpiacokon, a valsag kovetkeztében bekovetkezd radikalis
valtozasok kovetkeztében nem tudtak/tudjak torleszteni hiteleiket.

Mivel azon eseteknek, amikor a felvett hitel torleszté részleteit valamilyen okbol az ados nem
tudja fizetni, a bankra nézve is kedvezdtlen gazdasagi kdvetkezményei vannak, a bankok is
meg akarjak védeni magukat a rosszul fizetd tligyfelektdl. Ennek érdekében hoztdk 1étre a
Kozponti Hitelinforméacios Rendszer (KHR) nevet viseld adatbazist (korabbi nevén a
Bankko6zi Ados- és Hitelinformacios Rendszer - BAR). Az a személy keriil a KHR-be, aki
* a minimalbért meghalad6 6sszeggel tobb mint 90 napja tartozik,
= vagy hamis adatot adott meg magarol,
= vagy aki a ,készpénz-helyettesitd fizetési eszkozzel visszaélés” bilincselekményét
valositotta meg (Jellemzden a bankkartyaval elkdvetett visszaélések tartoznak ebbe a
kategoriaba, pl.: idegen bankkéartya jogosulatlan hasznalata).

A listaba Keriilésrol az tigyfél tajékoztatast kap. A rendszer a bankok szamara hozzaférheto,
melynek felhasznalasaval — a hitelkérelem elbiralasanak részeként - minden esetben
ellendrzik a leend6 tligyfelek KHR-statuszat. A rendszerben nyilvantartott adosoknak sokkal
nehezebb bankhitelhez jutni, kizaré okot azonban nem minden esetben jelent.

A devizahiteleket visszafizetni nem tudok magas szama az allamot is cselekvésre késztette,
hiszen az 6 problémajuk mar a csalddtagokon keresztiil a lakossag 15-20 %-at érinti.
Tekintettel arra, hogy a hitelezési kockazatok novekedése hosszabb tavon a gazdasag
egészének fejlodését veszélyeztetheti, szigorodtak a hitelfelvétel szabalyai, valamint szamos,
az adosok fizetési képességének fenntartasat célzo lehetdség keriilt bevezetésre, mind
egyedileg a hitelnyujto bankok (pl. hitel futamidé meghosszabbitasanak lehetésége, tiirelmi
id6szak a hitel tékerészének torlesztésére), mind az dllam részérdl (otthonmentd program,
kilakoltatasi moratorium). A bankok hitelezési gyakorlatat is szigoribban ellendrzik.

Ha fizetésképtelenné valtunk, tul az els6 kétségbeesésen uj pénziigyi tervet kell kidolgoznunk.

Neéhany otlet:
% Vizsgaljuk feliil bevételeink és kiadasunk szerkezetét, vannak-e tartalékok?
% Hogyan bovithetjiik még forrasainkat? Munkaval? Tulajdon hasznositasaval?
% Meérlegeljiik, hogy tartds, vagy atmeneti problémardl van-e sz6? (munkanélkiiliség, hosszl
betegség, varatlan esemény)
= Atmeneti probléma esetén — koriiltekinté mérlegelés utan — segitséget jelenthet,
egy kisebb 0sszegli, athidal6 jellegii hitel.
= Tartos probléma esetén kérjiik a bank segitségét: van-e lehetdség atiitemezésre, a
futamidé meghosszabbitdsara, a torlesztd részlet csokkentésére, az arfolyam
rogzitésére? Ebben a bank segitségére, egylittmiikodésére is szamithatunk, hiszen
szdmara is fontos a talpon maradasunk.

142



24. Hitelekhez kapcsolodo pénziigyi szamitasok

Hitelfelvételkor a legfontosabb dontési tényez6 a torlesztd részlet mértéke, amely akar éveken
keresztiil terheli a csaladi koltségvetésiinket. Ahhoz, hogy kiszamitsuk havonta mekkora
Osszeget kell fizetniink, azt is meg kell tudnunk, hogy milyen hiteltorlesztési rend szerint
torténik a hitel visszafizetése. Ennek lehetséges valtozatai:

Hiteltorlesztési mod Lényege

A hitel tékerészét a futamidd végén,
Egyszerii kamatos egy Osszegben kell visszafizetniink, a
(van torleszto részlet) | futamidd alatt csak az esedékes
kamatokat kell megfizetniink.

Egyosszegii torlesztés ~ - : T
gyosszegu z Az egyosszegli torlesztés specialis

esete, ha id6kozben nem, csak a
futamidd végén fizetjiik vissza a tokét
¢s a felgyiilemlett kamatokat.

Kamatos kamatozasu
(nincs torleszto
részlet)

A futamid¢ alatt a hitel tOkerészének torlesztése azonos
Osszegekben torténik, melyhez a tokerész csokkenésével
parhuzamosan valtozo 6sszegli kamat tarsul. A havi torleszto
részletek a futamidd eldre haladtaval jellemzden csokkennek.

Linearis torlesztés

Annuitasos torlesztés

. . A futamid? alatt fizetendo részletek azonos osszegliek
(azonos Osszegii részlet)

Nézziik meg, hogyan alakulnak a fizetési kotelezettségek a kiilonbozo hiteltorlesztési modok
esetében!

A kiilonbségeket jobban érzékelhetjiik, ha egy konkrét példan mutatjuk be az egyes torlesztési
modokhoz kapcsolddo hitel visszafizetési terveket. Egy lehetséges félreértésre eldre felhivjuk
a figyelmet: a téketorlesztés nem azonos a fizetendé részlettel. Mig a tOketorlesztés a
hitelallomany (kdlcsOntartozas) valtozasat jelzi, addig a fizetendd részlet a téketorlesztésbol
¢és a kamatosszegbdl tevddik Ossze.

Induljunk Ki abbol, 100 ezer forint kolesont vesziink fel 5 évre, évi 10 % kamatra. Azt is
feltesszilik, hogy csak évente egy idOpontban, minden év végén kell fizetniink. Tehat azt
vizsgaljuk, hogyan alakul a fizetési kotelezettség a futamidd soran az egyes torlesztési modok
esetében.
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Egyosszegi torlesztés

A hitel tékerészét a futamidd végén, egy dsszegben kell torleszteniink, a futamidé alatt csak
az esedékes kamatokat fizetjiikk meg.

Az eredményeket tablazatba foglaltuk. (az 6sszegek ezer forintban értendok!)

Idépont | Hitelallomany Kamat Toketorlesztés | Fizetendo6 részlet
1 100 10 0 10
2 100 10 0 10
3 100 10 0 10
4 100 10 0 10
5 100 10 100 110
Osszesen 50 100

Az egy0Osszegli hiteltorlesztési modot akkor érdemes valasztani, ha a jelenben kevés forras all
rendelkezésiinkre, de a futamid6 végére képesekké valunk a teljes hitelosszeg
visszafizetésére. Ezt a modot leginkabb a vallalkozdsok beruhazési hiteleihez kapcsolhatjuk.
A felvett hitelbdl megvalosuld beruhazasok megtériilése évekig is eltart, és csak évek multan
megizmosodva, a bevételek gyarapodasaval valnak képessé a hitelfelvevok a hitel
visszafizetésére.

(A vallalati, illetve allami kotvények kibocsatasakor is hasonlé megfontolas vezeti a
kibocsatot.)

Kamatos kamatozasu egyosszegii torlesztés
Jellemzdje, hogy mind a tdke, mind a kamatok megfizetése a futamidd végén torténik. A
futamiddszak alatt esedékes, de meg nem fizetett kamat ndveli a tartozas Osszegét. A futamido

végén fizetendd Osszeg tehat a felvett hitel tokerészének kamatos kamatokkal novelt értéke.

Az eredményeket az alabbi tdblazatban foglaltuk ossze:

Idépont | Hitelallomany Kamat Toketorlesztés | Fizetendo6 részlet
1 100 000 10 000 0 0
2 110 000 11 000 0 0
3 121 000 12 100 0 0
4 133100 13 310 0 0
5 146 410 14 641 100 000 161 051
Osszesen 61 051 100 000

A fenti eredmények jol mutatjak, hogy a felvett hitelre fizetendd 6sszes kamat annal nagyobb,
minél késobb, illetve lassabban torténik a hitel torlesztése.

Ha azzal kell szdmolnunk, hogy a hitelezési idStartam elején nem rendelkeziink olyan
jovedelemmel, amibdl hitelt torleszthetiink, akkor célszerti ezt a konstrukcidt valasztani.
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Linearis torlesztés

Linedaris torlesztés esetén a hitel tOkerésze minden periddusban azonos Osszeggel csokken,
ezzel parhuzamosan az esedékes kamatok mértéke is csokken Ebbdl kovetkezéleg - a hitel
egyéb jellemzdinek valtozatlansagat feltételezve - a visszafizetés sordn folyamatosan egyre
kisebb torlesztd részleteket kell fizetni.

Az eredményeket az alabbi tablazat foglalja 6ssze (az 6sszegek ezer forintban értenddk).

Idopont | Hitelallomany Kamat Toketorlesztés | Fizetendo részlet
1 100 10 20 30
2 80 8 20 28
3 60 6 20 26
4 40 4 20 24
5 20 2 20 22
Osszesen 30 100

Az egyenletes torlesztést, azaz a fokozatosan csokkend részletfizetéseket akkor érdemes
vallalni, ha a jelenben nagyobb jovedelemmel rendelkeziink és varhatéan a jovoben csokken a
hiteltorlesztésre rendelkezésre allo forrasunk. (Varhatéoan gyermek sziiletik, bizonytalan a
munkaviszonyunk, vagy tovabbi fontos gazdasagi 1épésre — hitelfelvételre, épitkezésre -
szanjuk magunkat, vagy nyugdijba megyiink stb.)

Azonos részletfizetések szerinti torlesztés

A hiteltorlesztések legaltaldnosabban elterjedt modjat képezik azok a konstrukcidk, amikor a
kolcsontorlesztés soran az esedékes részletek oOsszege azonos. Az egymdast azonos
1dokozonként kovetd idOpontokban esedékes, azonos részletekben torténd torlesztést
annuitasos torlesztésnek nevezziik.

A hazai banki gyakorlatban leginkabb az egyenletesen torlesztett hitelkonstrukciok terjedtek
el, akar az 4ruvasarlasi kolcsondkre vagy a hosszu lejaratll jelzdlogkdlesondkre gondolunk.
Eppen ezért ismerkedjiink meg a fizetendd részlet kiszamitasanak technikajaval:

A fizetendd részletek értéke a kovetkezd képlet alapjan hatarozhatd meg:
H
A=
S}’l,}"
Ahol
= A’ afizetend?d részlet 6sszege
= H” a felvett hitel 6sszege
* az r kamatlabtdl, illetve az n futamid6tdl fliggd Gn. annuitds tényezé (Sn ), értékét az
annuitas tablazatbol olvashatjuk ki.

A kiindulé példa adataindl maradva a 100 000 forint Osszegli, 5 éves futamidejii, 10%
kamatozast hitel torleszto részletének Gsszege annuitdsos torlesztés esetén a kovetkezo:
Adatok: H=100.000 Ft, r=10% n=5

Az annuitas tényezd: ss 100 = 3,79079, s igy a fizetend? részletek Osszege :
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H 100000 _ 26
S 3.79079

n,r

= 380

A torlesztési tervet az egyenld részletosszegek ismeretében allithatjuk Ossze tigy, hogy a
részlet Osszegébdl mindig az esedékes kamat Osszegét kivonva kapjuk meg a hitel
tokerészének torlesztésére jutod részt. Az eredményeket az alabbi tablazatban foglaltuk ssze:

Idépont | Hitelallomany Kamat Toketorlesztés | Fizetendo részlet

t H(t-1) k(t) S(t) A

1 100 000 10 000 16 380 26 380
2 83620 8 362 18 018 26 380
3 65 603 6 560 19 819 26 380
4 45 783 4578 21 801 26 380
5 23982 2 398 23 982 26 380

Osszesen 31899 100 000

Ennek a hiteltorlesztési konstrukcionak jellemzd sajatossaga, hogy az egyenld Osszegll
részletfizetések 0sszegébdl eleinte kisebb, majd egyre novekvO hanyadat teszi ki a hitel
tOkerészének torlesztésére fordithatd rész. Ez a sajatossag kiillondsen magas kamatlabak
esetén azt eredményezi, hogy a hosszu lejarath hiteleknél a hitelallomany 6sszege a hitelezési
id6tartam elején csak kis mértékben csokken. Az azonos torlesztd részletek vallaldsa stabil
jovedelmi viszonyok mellett célravezeto.
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25. Megtakaritasbol befektetés

1. Miért érdemes lemondani a pénz azonnali elkoltésérol?

A haztartasok gazdalkodasanak vizsgalatakor mar lattuk, hogy a révidebb-hosszabb ideig
szabad pénzeszkozoket a csaladok megtakaritjak, befektetik. (lasd I11/9. lecke)

Ha ¢letpalyank pénziigyein futunk végig, akkor is azt latjuk, hogy mar az els6 pénzhez jutas
(zsebpénz, ajandék, munkabér) arra késztet, hogy dontsiink a ,,Most koltsem el?”, vagy
,KésObb koltsem el?” kérdésekrdl. Ha valami dragabb, vagyott arura gondolunk (MP3
lejatszo, egy ,,okos” mobil, egy motorkerékpar, egy draga nyari koncert stb.), akkor
lehetdségeink fiiggvényében honapokig takarékoskodunk.

De azért is jo, ha vannak pénztartalékaink, mert barmikor felmeriilhetnek varatlan kiadasok.
Példaul elveszitjiik a mobilunkat, vagy meghivnak egy jo buliba, de nem mehetiink iires
kézzel! Jo, ha ilyenkor van mihez nyulni, s a megtakaritasainkat fel tudjuk hasznélni.

A megtakaritaskor gondolhatunk arra is, hogy egy jovobeli iddszakban tobb pénzre lesz
sziikséglink. Példaul, ha valaki tovabbtanulasra gondol, és tudja, hogy részben vagy egészben
neki maganak kell biztositania a megélhetését a tovabbtanulas iddszaka alatt. Akik
gondolnak arra, hogy a késobbiekben lakast szeretnének vasarolni és berendezni maguknak,
azt a pénzt vajon mibdl teremtik el6? Természetesen ezeknek a céloknak az eléréséhez is
nélkiilozhetetlenck a megtakaritasok! Es a nyugdijas éveket nem is emlitettiik, hiszen azzal
még nem szoktunk kozépiskolasként szamolni, de késébb arra is figyelmet kell szentelni,
hogy az iddskori jovedelmeink kiegészitésérol is gondoskodjunk.

Vagyis szamtalan okot emlegethetnénk, ami indokoltta teheti, ha valaki tigy hataroz, hogy a
ma rendelkezésére allo Gsszes pénzét nem kolti el, hanem egy részét megtakaritja.

A kérdések szinte azonosak, mint a hitelfelvétel mérlegelésekor, de itt a jelenben takaritunk

meg és a jovoben koltiink.
Lakasvasarlas?
Szamitogép? Haztartasi gép?
Auto?
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Els6 1épésként megtakaritasaink céljait kell meghatdrozni, és ehhez kell megtaldlnunk az
odavezetd utakat.

Példaul, ha valaki 10.000 forintot szeretne megtakaritani (pl. egy gorkorcsolyara), akkor
valaszthatja a kényelmesebb, lassabb megoldast, és mondjuk, csak havi 1000 forintot tesz
félre, ami mellett még masra is marad koltdpénze. Viszont csak 10 honap mulva éri el céljat.
Ha viszont minden héten meg tud sporolni 2000 forintot, akkor mar 6t hét mulva laban
tudhatja a kinézett sportszert. Igaz, lehet hogy ennek érdekében le kell mondania valami
masrél, amire kdzben el tudnd kdlteni a pénzét. Ez a lemondés az a haszonaldozat, amit a cél
elérése érdekében meg kell hozni. Hogy ez megéri-e, azt mindenki maga dontheti el, hiszen
nem vagyunk egyformak!

2. Befektetési szempontok

Amikor befektetiink, pénziink jovobeli gyarapodasa reményében lemondunk azonnali
elkoltésérdl, azaz lekdtjlik, értékpapirra, vagy egyéb vagyontargyra valtjuk. Minimalis
elvarasunk, hogy befektetésiink ne veszitsen értékébol, de leginkabb azt reméljiik, hogy
realértéke a befektetés ideje alatt ndni fog.

Ha befektetési lehetdséget keresiink, akkor az alabbiakat kell mérlegelniink:

Mi a befektetés célja?
Nincsenek univerzalis, ,,mindenre j6” befektetések! Masképpen kell donteniink, ha a cél
példaul egy jovobeli ingatlanvésarlds, vagy egy jovobeli jovedelem kiegészités stb.

Mennyi a befektetheté pénzosszeg?

A kiilonb6z0é nagysagrendekhez mas tipusti befektetések koziil érdemes valasztani. 1000
forintért nemigen vehetlink példaul részvényt, de nem érdemes befektetési jegyet sem
vasarolni.

148



Mekkora hozam érheto el?

A befektetésektol mindenekel6tt azt varjuk el, hogy szamunkra hozamot biztositsanak, amiért
lemondunk a pénz azonnali sajat elkdltésérél. Természetesen azt szeretnénk, hogy a mai
pénziink egy késobbi idépontban is legalabb annyit érjen (azaz legaldbb annyit tudjunk vele
vasarolni) mint ma, azaz elvarjuk, hogy értéktarto legyen. Ehhez azonban a hozamnak
legalabb a mindenkori inflaciot fedeznie kell, azaz elvarjuk, hogy a befektetés realhozamot
(a befektetés hozamabol az inflaciot meghalado rész) biztositson szamunkra.

A hozammal kapcsolatban még egy fontos dolgot kell megtudnunk: terheli-e adéfizetési
kotelezettség az igy keletkezett jovedelmet Ha igen, akkor ez tovabb csdkkenti az elért hozam
mértékét.

Mennyi idore akarunk befektetni (befektetési idétav)? Milyen konnyen tehetjiik
készpénzzé befektetésiinket (likviditas)?

Nem mindegy, mikor lesz szilikségiink a pénzre, s féleg, ha sziikséglink van rd, akkor milyen
gyorsan tudunk hozzjutni. Azt ugyanis konnyen belathatjuk, hogy ha megtakaritasainkat egy
latra sz616 betétbe helyezziik, azt barmikor fel is tudjuk venni. De ha befektetésként mondjuk
egy lakast vasarolunk, akkor szamolnunk kell azzal, hogy ennek értékesitése, azaz a pénzhez
vald hozzajutas akar tobb honapot is igényelhet.

Mekkora kockazatot vagyunk hajlandok vallalni?

Minden befektetés hordoz magaban bizonyos kockazatot, bizonytalansagot. Ugyanakkor
ennek mértéke az egyes befektetések tekintetében nagyon kiilonb6z0 lehet, azaz a
befektetéskor elvart vagy beigért hozamot mennyire biztosan tudjuk ténylegesen kinyerni.

Egy fontos tanulsag

Sok befektetd vallja, hogy a megtakaritasok egy részével érdemes nagyobb kockazatot
vallalni, de azt is tudja, hogy nem szabad minden pénzt ,,egy 16ra feltenni”. Egy angol mondas
ezt ugy fejezi ki, hogy ,,ne tegyiink minden tojast egy kosarba!” Hiszen, ha az egyetlen kosar
leesik, akkor minden tojas 0sszetdrik! De ha tobb helyre tettiik a tojasokat, akkor remélhet;iik,
hogy lesz olyan, amelyik épségben megmarad. A befektetések vonatkozasdban ezt ugy
érthetjiik, hogy hasznos lehet, ha a pénziinket megosztjuk tobbféle befektetés kozott. Ekkor
nagyobb esélyiink van arra, hogy lesz olyan, amelyikkel nagyon jol jarunk, ami még abban is
karpotolhat benniinket, ha egy masik befektetésiinknél esetleg veszteséget kell elszenvedniink.
Ezt a tudomany nyelvén tgy mondjuk, hogy sziikséges a befektetéseink diverzifikalasa, ami
végsd soron a befektetéseink egészére (azaz a tojassal teli kosarra) vetitett kockazat
csokkentését eredményezi. Am még ez a kockazatmegoszto stratégia sem garantalja, hogy
nem fogjuk pénziinket, vagy annak egy részét elvesziteni, ha kockéazatos befektetésekbe
tessziik, csupan csokkenti annak lehetdségét.
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3. Befektetési lehetoségek

A hitelekhez hasonldan bdséges befektetési valaszték all rendelkezésiinkre. Az egyes tipusok
bemutatdsa eldtt néhany kiemelt szempont szerint rendszerezziik a befektetési lehetdségeket.

Az egyik fontos szempontot a befektetheté dsszeg és a befektetési idotav jelenti:

A megtakaritas osszege Befektetés tipusa Ajanlott befektetési idétav
Kis 0sszegli megtakaritas Bankbetét tipusu _ .
(néhény ezer Fi-t6] ) (folybszémla-lekdtés) 1-12 hénap
Megtakaritassal kombinalt . .
Kis 0sszegli rendszeres ¢letbiztositas Min. 10 év
megtakaritas (néhany ezer — | Onkéntes nyugdijpénztari . .
tizezer Ft/ho ) befizetés Min. 10 ev
Lakas-takarékpénztar Min. 4. év
Kincstarjegy 3-12 honap
Minimum 10 ezer Ft Befektetési jegyek 3 hoénaptol tobb évig

Pénzintézetek értékpapirjai 3- honaptol tobb évig

Lehet rovid tava is, de hosszi

Minimum 50-100 ezer Et Részvények tavon klegxer}sulyozottabl?' ,
hozam elérésére van lehetdség
Allamkotvény Minimum 1 év
Minimum 1 milli6 Ingatlan, miitargy Altalaban 1 évnél hosszabb

A masik fontos rendszerezést a kockazat és hozam kapcsolata hatarozza meg:

Kiszamithatésag Bizonytalansag

Magas

Alacsony

Kollektiv
befektetési
formak

Bankbetétek,
allampapirok

¥ részvények

Kollektiv befektetési formak: befektetési jegyek, nyugdijpénztari befektetések,
megtakaritassal kombinalt életbiztositasok
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A tovabbiakban a legfontosabb befektetési lehetdségeket és dontéseket vizsgaljuk meg.

BEFEKTETESEK

PENZPIACI BEFEKTETESEK NEM PENZPIACI BEFEKTETESEK

INGOSAGOK INGATLANOK

ERTEKPAPIROK BIZTOSITASOK BETETEK

Q Nyugdijbiztositas Q Miitargyak

0 Lampapit Q Eletbiztositas Q Ekszerek o Lakés
a Befektetgsi ie (megtakaritassal O Nemesfémek Q stb
legy kombinalt) Q Stb. :

A nem pénziigyi megtakaritasok jellemz6i

Napjainkban egyre tobben vasarolnak értékes miitargyakat (pl. festmények, ékszerek),
dragakoveket, nemesfémeket befektetési céllal. A miikinespiac aktualis helyzete mar
folyamatosan része a befektetési hireknek, tajékoztatasnak. A mikincsek kozos elonye, hogy
értékiiket tartjak, sot idovel novelik, ezért nagyon jo védekezési lehetdséget kinalnak a pénz
értékcsokkenésével szemben. Vagyontargyainkat késobb eladva nyereségre is szert tehetiink,
am a mitargyak, ékszerek piaca sem garantal biztos hozamot, karbantartasuk, védelmiik pedig
koltséges lehet.

Az ingatlan (termé6fold, épitési telek, lakéingatlan) vasarlasa sem rossz megoldas, ugyanis
jo eséllyel tartja, hosszabb iddtdvon pedig ndveli is értékét ez a befektetési forma. Az
ingatlanpiacot is a kereslet-kinalat mindenkori viszonya hatarozza meg, tehat nincs garantalt
ar, nincs garantalt megtériilés. Igen jelentds készpénzzel kell rendelkezni ehhez a befektetési
formahoz a vésarlas pillanatdban, ezért altaladban mas formaban torténé takarékoskodas
utan valdsulhat csak meg. Itt is gondolni kell a tulajdonnal egyiitt jard terhekre, koltségekre.

A nem pénziigyi megtakaritdsok hatranya tovabba, hogy a miitargyak, ingatlanok esetén nem

biztos, hogy az adas-vételt azonnal le lehet bonyolitani, idonként honapokat, sét éveket is kell
varni, mig megfeleld vevore, eladora talalunk.
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4. A betét tipusu befektetések

A befektetés legegyszeriibb formdja és egyben legkevésbé kockazatos modja, ha pénziinket
betétbe helyezziik el egy bankban, vagy més erre szakosodott pénzintézetben.

A betétek lekotés modja szerint megkiilonbdztetiink:

e Latra sz6lo betétet: pénziink minden kotottség nélkiil barmikor betehetd és felveheto.
Mivel a bank csak korlatozottan tudja az igy lekotott betétet forgatni, alacsony
kamatot fizet ra.

e Hataridés betétet: amikor a bank csak bizonyos lekotési id6 utan fizet kamatot. A
hataridés betétekre igért kamat magasabb a latra sz6l6 betétekénél, mivel a bank arra
szamit, hogy a hataridé el6tt nem veszi fel az tigyfél a pénzt, és addig a bank szabadon
forgathatja azt. Ha mégis a lejarat elott vessziik fel a pénzt, akkor kamatveszteség ér
minket: az addig lekotott betétre egyaltalan nem kapunk kamatot, vagy csak alacsony
kamatot szdmitanak fel.

A Dbetéti Osszeg lekotése lehet egyszeri vagy folyamatos. Az egyszerivel szemben a
folyamatos lekdtés valasztasdnal a lekotési 1d6 végén a bank a befektetett Osszeget
automatikusan ujra lekoti az éppen aktualis feltételeknek megfeleléen. Ekkor ismétlodo
lekotést (,,rulirozd”) betétrdl beszéliink.

A betétek kamatozas szerint lehetnek:

o Egyszerii kamatozasi: a kamat 0sszegét nem adjdk hozzd a betéthez, azaz nem
tokésitik. (Ezért amikor esedékes, célszerli a kamatot felvenni.).

e Kamatos kamat: a kamatot tokésitik, igy a tovabbiakban a kamattal novelt Gsszeg
kamatozik tovabb.

e Fix kamatozasu — a lekotés idGtartama alatt a kamat nem valtozik, azaz a lekotott
0sszeg egy eldre meghatarozott szazaléka.

e Viltozo6 kamatozasu — a kamat mértéke a lekGtés id6tartama alatt valtozhat.

e Savos kamatozasu - a lek6tott 6sszegen beliili kiilonbozd sdvokban kiillonbozo a kamat
mértéke, igy pl. 5 millio forint lekdtésekor 3 milli6 forintig 4%-ot, az e feletti két
millié forintra 5%-ot fizet a bank.

5. Hogyan dontsiink a betétekrol?

Valasztasi lehetdségiink a betételhelyezéskor is van, hiszen a piacon szadmos betéti termék all
rendelkezésiinkre. A betéti konstrukciok kozotti valasztdst megeld6zd tajékozodashoz ol
hasznalhatok a bankok termékismertetéi és kondicids listai, de az 0Osszehasonlitisban
segithetnek a PSZAF honlapjan a betétekro] kozolt informéciok is.

A betétek kozotti valasztasban is az elhelyezhetd osszeg, a pénz lekotési ideje és a kamat
mértékének egyiittes mérlegelése segit:
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Osszeg
e Mennyi pénziink van?
e Van-e a lekdtésnek minimum 0sszege?
e Van-e olyan kindlat (0sszeghatar), amely pénziinkre kamatprémiumot (magasabb
kamatot) igér?

Lekotési ideje
e Mennyi a minimalis lek6tési id6?
e Megujithato a lekotés?
e Van-e akcids termék?
Mi torténik, ha lek6tési idon beliil felvessziik a pénzt?

Kamat
e Milyen kamatlabat igérnek az 0sszeg és a lekotési id6 fiiggvényében? (Van-e kiemelt
kamatozast, akcidés kombinacid?
e Meddig és milyen feltételekkel érvényes az igért kamatlab?
e Milyen viszonyban van a kamatlab ¢és az inflacid, azaz mekkora a redlhozam?

Kismértékii kamateldnyt érhetiink el azzal is, ha havi ismétl6dd lekotést valasztunk az azonos
kamatlabt éves lekotéshez képest. Ekkor ugyanis kamatos kamattal novelhetjiik
megtakaritasunkat.

A kiilonb6zo iddtartamu és Osszegl lekotések kamatldbanak 6sszehasonlitasa nem konnyt
feladat. Ezt segiti az egységesitett betéti-kamatlabmutatd, az EBKM. Ez egy mérdszam, mely
éves szinten szazalékban hatarozza meg a betétek tényleges hozamat, lehetévé téve azok
Osszehasonlitdsat, megkonnyitve a dontéshozatalt. A pénzintézetek szdmara az EBKM
kiszamitasa és kozzététele minden betéti termék vonatkozasaban kotelezo.

Ha forint helyett devizabetétet valasztunk, akkor kovetelésiinket valamely kiilfoldi
fizetdeszkozben, devizaban tartja nyilvan a bank. Devizabetétek esetén az adott devizanem
forinthoz viszonyitott arfolyamvaltozasaval is kalkulalnunk kell. A forint arfolyaméanak
véltozasa Onmagaban is okozhat veszteséget vagy nyereséget a kamattol fiiggetleniil. Ha
példaul euro6-betétiink van, és az eurd a forinttal szemben 10 %-ot er6sddik (250 Ft/eurorol,
275 Ft/eurdra) ez azt jelenti szamunkra, hogy a betét forintban felvehetd Gsszege 10 %-kal
tobb lesz. Minden egyes eurdn a kamaton feliil +25 Ft-t nyertlink. A forint er6sddése éppen
forditva, csokkenti a kamatjovedelmet.

Az un. ,,72-es szabaly” segitségével kiszamolhatjuk, mennyi idére van sziikség, hogy
pénziink megduplazodjon, ha kamatos kamattal szamolunk. Osszuk el a 72-t a kamatlabbal,
és megkapjuk, hogy az adott kamatlab mellett mennyi idére van sziikség megtakaritadsunk
megduplazasara (feltéve, hogy nem koltjiik el a kamatot, hanem hagyjuk tovabb kamatozni a
tokével egyiitt). Példaul 8 % kamatlab mellett a megtakaritott pénzed 9 év mulva fog
megduplazddni, a kamatos kamat segitségével (72 + 8 =9 ¢év).

A bankbetét tipusi befektetések értékelése
A bankbetét elonyei:
e Legfobb elonye, hogy biztonsagos, ¢és az igy elérhetd nyereség pontosan kiszamithato.

A Dbankbetétekben elhelyezett megtakaritdsok biztonsdgat meghatarozott keretek
kozott az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) garantilja. Az Alap feladata a
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betétek védelme érdekében sziikség esetén megelézd intézkedések meghozatala,
kartalanitas, valamint a betétesek tdjékoztatdsa. A bankok kotelesek csatlakozni az
Orszagos Betétbiztositasi Alaphoz. igy, ha egy bankban betétet helyeziink el, és azt a
bank fizetésképtelenség miatt nem tudna visszafizetni akkor is - 100.000 euro (a forint
kartalanitas megkezdésekor érvényes arfolyamanak fliggvényében kb. 25-27 millio Ft)
erejéig visszakapjuk a pénziinket, amely személyenként és hitelintézetenként értendd.
Az Alap nemcsak a lekotott betéteket, hanem a folydszamlan 1évé pénzt is biztositja,
fliggetleniil attol, hogy forint, vagy devizaszamlarol van-e sz6. (A torvény eurdban
hatarozta meg a kartalanitast, de a kifizetés devizabetétek esetében is a hazai térvényes
fizetéeszkozben, azaz forintban torténik.) Ha bévebben érdekel a téma, latogasd meg
az OBA honlapjat a www.oba.hu cimen.

e A bankbetét egyszert és rovidtavra idealis befektetési forma.

e A betétlekotés ingyenes.

A bankbetét hatranya:
e A biztonsagnak természetesen ara van: a bankbetétekkel elérhet nyereség rendszerint
joval alacsonyabb, mint mas befektetési formaé (ezekrél majd a késébbi leckékben
lesz sz0).
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26. Amit az értékpapir befektetésekrol tudni érdemes

1. Néhany gondolat a kockazatokrol

A megtakaritott pénziink optimalis befektetéséhez — mint azt az elézdekben lathattuk —
rengeteg kérdésre kell sajat valaszunkat megtalalni, kezdve a befektetés céljatol az idotavig,
de ismerniink kell sajat kockéazatvallalasi hajlandosagunkat is. Aki pénziigyeit tudatosan
intézi, annak szdmadara a pénziigyi dontések nem lehetnek kizarolag rovid tavaak, hiszen a
megtakaritasok célja nem egyediil a vératlan helyzetekre valo felkésziilés. Mivel az életét
tudatosan tervezd ember pénziigyi dontéseiben hosszu tavon is gondolkozik, igy szamara a
bankbetét tipusii megtakaritasok mellett az értékpapir befektetések is szerephez jutnak.

Az el6zéekben megismerkedhettiink az alapvetd értékpapir tipusokkal, a befektetésekhez
kapcsolodo legfontosabb tudnivalokkal, valamint a kockazat és hozam Gsszefiiggéseivel.

Miel6tt részletesebben is megismerkednénk az egyes értékpapir befektetések sajatossagaival,
id6zziink el egy kicsit a kockazat fogalma koriil. A kockézat a koznyelvben altalaban valami
szadmunkra negativ dolog bekovetkezésének valdszinliségét jelenti. A befektetések terén a
kockazat egy adott befektetés jovobeli teljesitményével kapcsolatos bizonytalansagot,
valtozékonysagot testesiti meg. A magas kockazatl befektetés jarhat jelentds veszteséggel, de
eredményezhet magas hozamot is, a lényeg az, hogy a jovobeni hozam jelentdsen ingadozhat,
ebbdl kovetkezden pedig nehezen kiszamithato és tervezhetd. .

Az értékpapir befektetések kockazatanak szamos megjelenési formdja lehet, amelyek egy-egy
értékpapir tipusnal méas-mas hangsulyt kapnak. Lassuk a két legalapvetébb kockazattipust:

Arfolyamkockazat — ez a kockazat mutatja azt, hogy az értékpapirunk arfolyama nem
allando, folyamatosan valtozik. Ha megvesziink egy értékpapirt, nem tudhatjuk biztosan,
hogy milyen arfolyamon tudjuk majd késébb eladni. Minél erdsebben ingadozhat egy
értékpapir arfolyama az idében, annal nagyobb ez a tipust kockézat.

Visszafizetési kockazat — az értékpapirok egyik alapvetd tipusandl, a hitelpapiroknal
lényeges kérdés, hogy a kibocsatd, aki a pénzt kdlcsonvette a kotvény kibocsatasaval, vissza
tudja-e fizetni azt a futamidé végén. E szempontbdl egyaltalan nem mindegy, hogy a
kibocsato a vilag legnagyobb, legtdkeerdsebb bankja, vagy egy kisvallalat.

Megnézve a két alapvetd értékpapir-tipus viszonyat a két f6 kockazati tipushoz az alabbi
eredményt kapjuk:

Hitelpapir Részvény

Kevésbé 1ényeges

Ha az értékpapirt a futamido
végéig tartjuk, akkor
kikiisz6bolhetd

Arfolyamkockézat Lényeges

Nincs, hiszen a részvény alapja
Visszafizetési kockazat | Lényeges nem kolcsontigylet, a
részvénynek nincs lejarata
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Egy részvénybefektetésnél a f6 kockazatot az arfolyamkockazat jelenti, hiszen a hozamot
dontéen az befolyasolja, hogy hogyan valtozik a részvény ara. A hitelpapiroknal viszont
els6dlegesen a visszafizetési kockdzattal kell foglalkoznunk, mig az arfolyamkockazat csak
akkor lényeges, ha az értékpapirt nem akarjuk a futamid6é végéig megtartani, hanem lejarat
el6tt el akarjuk adni a piacon.

Mindezek fényében tekintsiik at az egyes értékpapir tipusokat.

2. Hitelpapirok

A magyar értékpapirpiac sajatossadga, hogy a vallalati szektor nem igazan ¢l hitelpapirok,
kotvények nyujtotta lehetdségekkel, igy csak elvétve lehet ilyen tipust értékpapirokat talalni a
piacon. Ezzel szemben az allampapirpiac fejlettsége megkdzeliti a nyugat-eurdpai piacok
szintjét. Emiatt a hazai maganbefektetok szamara elsdsorban az allampapirpiaccal érdemes
megismerkedni.

Allampapir befektetések

Az allampapirok elméleti megkdzelitésben Iényegében kockazatmentes értékpapir
befektetéseket jelentenek, cserébe viszont altalaban az elérhetd hozam is mérsékelt. E
tekintetben kozel allnak a bankbetét tipust megtakaritasi formakhoz.

Az allampapirok kockdzatmentessége azonban nem egyértelmii. A kockdzatmentesség mogott
az a feltételezés all, hogy az allampapirok kibocsatdja az allam, amely mindig visszafizeti az
adossagat, igy az allampapir tulajdonosdnak nem kell félnie att6l, hogy az allamnak
kolcsonadott pénzét nem kapja vissza. Ez a tétel gyakorlatilag valoban igaz, azaz a
visszafizetési kockazat elhanyagolhato.

Egészen mas a helyzet az arfolyamkockazattal. E szempontbdl az allampapirok ugyantigy
hordoznak befektetési kockazatot, mint barmely mas hitelpapir, hiszen a futamidd alatt az
arfolyam, amelyen kereskednek vele, folyamatosan ingadozik. Természetesen ez az ingadozas
messze nem olyan jelentds, mint pl. a részvények esetében, de nem is elhanyagolhatd. Az
allam eladdsodottsaga ¢és ennek befektetdi értékelése, hitelmindsitése mar komoly
valtozasokat hozhat az arfolyamban, illetve az elérhetd hozam mértékében.

Mindezek alapjan az allampapiroknal célszerli a futamidd végéig megtartani a vasarolt
értékpapirt, igy garantalhato, hogy a vasarlaskor igért hozamot realizaljuk a befektetésen.

3. Részvények

Altaldnosan elfogadott vélekedés, hogy a részvény kockazatos befektetés, hiszen itt
kiszamithatatlan arfolyam alakuldssal és bizonytalan osztalékfizetéssel szembesiiliink. Mindez
azonban nem jelenti azt, hogy a részvénypiac mikodésében nem lehet rendszert,
szabalyszerliséget felfedezni, aminek ismeretével ez a bizonytalansdg csokkenthetd. Igaz ez
annak ellenére is, hogy ez a rendszer nem kdbe vésett torvényszeriiség, hanem sokkal inkabb
a piac tobb évtizedes/évszazados torténelmének tapasztalata.

A részvényarak ingadozasa koOzismert, az azonban kevésbé nyilvanvald, hogy a nagy

ingadozasok kozepette hosszu tavon a részvényarak emelkedd tendenciat mutatnak.
Fontos kiemelni, hogy ez hosszabb tavon igaz, amit az magyaraz, hogy a t6zsdei vallalatok
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érdekeltek nyereségiik folyamatos novelésében , ezen keresztiil pedig emelkedik maganak a
cégnek az értéke is. Marpedig, ha a cég értéke emelkedik, akkor szlikségszeriien emelkedik a
részvény ara is. Ez az Osszefiiggés ugyanakkor csak a részvénypiac egészére ¢&s
altalanossagban igaz, nem pedig minden egyes részvényre, hiszen mindenki hallott mar
csO0dbe ment tarsasdgokrol is. Ahhoz, hogy mindezt leforditsuk egyszerli befektetési
dontésekre, fontos, hogy megkiilonboztessiik a részvénybefektetés két alapvetd tipusat.

Spekulacio

Amikor részvénybefektetésekrol beszéliink, altalaban az a kép ¢l benniink, hogy valaki
folyamatosan adja-veszi a részvényeket, rovid id6 alatt tobb iligyletet is kot, és akar egy-két
ora alatt megszabadul a korabban megvett részvényektdl. Ez a tipusu részvénykereskedelem
valdjaban nem a klasszikus értelemben vett befektetés, sokkal inkabb spekulaci6. Spekulacid
arra, hogy olcson megvegyiink valamit, amit aztan dragabban eladunk. A mai magyar
koztudatban ezt jelenti a részvénybefektetés.

Erre a tevékenységre valoban maximalisan igaz, hogy kockazatos tevékenység, ugyanis a
részvényarak ingadozasa rovidtavon kiszamithatatlan. Ez természetesen azt is jelenti, hogy
rovidtavon, szerencsésen iddzitett dontésekkel nagyon magas hozamokat lehet elérni (akar
megtobbszorozhetd a befektetett pénz), de ugyanilyen gyorsan el is olvadhat a teljes
befektetett toke. Ez a tevékenység gyakorlatilag a ,,t6zsdézés”, ahogyan ez a koznyelvben
meghonosodott.

Hossza tava részvénybefektetés

A spekuléacioval ellentétben a hosszll tavon befektetd zsebét nem égeti a megvett részvény,
nem akarja azonnal eladni, ha egy kis aremelkedést tapasztal a piacon. A hosszl tadvon
gondolkodo befektetd szamara kevés jelentdséggel bir a részvényarak napi ingadozésa, ¢ arra
¢épit, hogy tobb éves, akar évtizedes tavlatban a részvényarak stabilan emelkednek, azaz
teljesiil az el6z6ekben mar felvazolt piaci tapasztalat.

Mindezt szamtalan kutatas, statisztika alatamasztja. A jelentds multtal rendelkez6é amerikai
piacokon példaul a XX. szdzadban megfigyelték, hogy a szamtalan nagy tézsdei krach és
valsag ellenére a részvénypiaci befektetések éves atlagos hozama tobb mint 12 szdzalék volt,
ami azt jelenti, hogy a szaz év alatt a befektetett egy dollarbol tobb mint 83 ezer dollar lett
volna a szazad végére, mig ugyanez az allam 4ltal kibocsatott kincstarjegyek esetében csak 35
dollart eredményezett volna. De hasonl6 volt tapasztalhaté a magyar részvénypiacon is, ahol a
tdzsdei részvénybefektetéseken az elmult bé masfél évtizedben tobb mint hiiszszorosara
emelkedhetett a befektetett toke értéke annak ellenére is, hogy az eltelt években nem volt
hiany kisebb-nagyobb valsagokbol.

4. Tozsdézziink, de hogyan is?

A kordbbi leckékben (IV/17. és IV/18.) megismerhettiik, hogy az értékpapir kereskedés
kozponti szerepléi a befektetési szolgaltatok/brokercégek, illetve a bankok. A
maganbefektetok ma mar ugyanolyan egyszeriien ¢és gyorsan intézhetik értékpapir
tranzakcioikat, mint barmely mdas bankiigyletet. Amennyiben allampapirt vasarolnak, vagy
adnak el, annak vajmi kevés koze van a tdzsdei kereskedéshez, ugyanis a bank/brokercég,
amelyen keresztiil a tranzakciot végrehajtjak, nagy valdszinliséggel a t6zsdén kiviil koti meg
az ligyletet, az esetek tobbségében a sajat portfolidjabol.
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Egészen mas a helyzet akkor, ha részvényligyletet akarunk kotni, ez ugyanis nagy
valoszinliséggel valamely tézsdei piacon fog megtorténni.

A befektetési szolgaltato kivalasztasa

A rendszeres t6zsdéz6 szamadara az elsd 1épés nem lehet mas, mint a befektetési szolgaltato
gondos kivalasztasa, hiszen a megkotott tigyletek sikere nagyban fiigg a befektetési
szolgaltatd munkajatol, illetve az elért eredményt jelentdsen befolyasolhatjak a felszamitott
koltségek. A brokercég kivalasztasanal éppen ezért fontos szempont lehet az adott cég
mérete, tokeereje, ami mutatja a cég stabilitasat. Fontos a piaci aktivitasa, forgalma, ami
mutatja {igyfélkorének nagysagat. (Ebben nagy segitséget jelent a BET honlapja, ahol ezek a
statisztikdk naprakészen elérhetéek). Az egyik leglényegesebb szempont természetesen a
felszamitott dijak mértéke, amiben jelentds eltérések mutatkozhatnak az egyes befektetési
szolgaltatok kozott.

Mennyibe Keriil a tézsdézés?

A brokercégek, bankok — mint minden szolgéltatas utan — természetesen dijat szdmolnak fel a
tozsdei tranzakciok utan, ami a tézsdézés legfontosabb dijtételét jelenti annak, aki
rendszeresen kot ligyleteket. Emellett dijat szdmolnak fel az értékpapirszamla
nyitasa/vezetése utan, illetve a pénzforgalom (atutalasok) utan is. (Itt segitségiil lehet
hivni a PSZAF honlapjat, ahol &sszefoglald tiblazat talalhato az egyes brokercégek altal
felszamitott dijakrol.)

A t6zsdézéshez sziikséges adminisztracio

Csakugy, mint a banki szolgaltatdsok igénybe vételéhez, a tézsdei kereskedéshez is
alapfeltétel a szamlanyitdas. Azonban itt nemcsak folyoszamlat kell nyitni, hanem az
értékpapirok nyilvantartdsara szolgald értékpapirszamlat is. Minden értékpapir, amelyet
vasarolunk, ezen a szamlan kertil jovairasra a kés6bbiekben.

A fizikai formédban is létez6 papirok kora az informatika fejlddésével lejart. A
dematerializacio azt jelenti, hogy az értékpapirok nyomtatott verzioban mar nem, hanem
csak a szamitdgépes nyilvantartasban jelennek meg. Ez leegyszeriisiti a nyilvantartasokat, és
gyakorlatilag megsziinteti az értékpapirok tarolasabol fakado koltségeket.

A tézsdei tligyletkotés

A szadmlanyitasok elvégzése utan szabadon kothetlink tigyletet, mégpedig olyan moddon,
amelyet a kivalasztott brokercég elérhetdvé tesz szamunkra:

Személyes megbizas Telefonos megbizas Internetes kereskedés
Személyesen keressiik fel a | Rogzitett, visszakereshetd . , -
, . L s ., Internetrol, akar otthonrol is
befektetési szolgaltatot és telefonon torténd megbizast | . ... iy
. indithaté a megbizas
megbizast adunk adunk
Eldnye: gyors, egyszerti,
Elénye: személyes Elénye: gyors, egyszeriibb | olcso, kiegészithetd tdzsdei
informaciodkkal, elemzésekkel
Hatranya: iddigényes, Hatranya: személytelenebb | Hatranya: személytelenebb
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sokszor nehezen
kivitelezhetd

o Személyes megbizds — a tézsdei megbizas hagyomanyos forméja, amikor személyesen
megyiink el a befektetési szolgaltatohoz, és ott adjuk meg a megbizast. Ma mar egyre
inkabb veszit jelent0ségébdl ez a kommunikacio, 1évén a személyes megjelenés
iddigényes, ¢s sokszor nehezen kivitelezhetd.

o Telefonos megbizas — szinte minden brokercég lehetové teszi, hogy a tdzsdei
megbizasainkat telefonon adjuk meg. Ez joval gyorsabb és egyszeriibb megoldas, mint
a személyes megjelenés, rdadasul ugyanolyan megbizhatd, ugyanis ezek a
telefonbeszélgetések rogzitésre keriilnek, igy barmikor visszakereshetdek.

o Internetes kereskedés — a tézsdei kereskedés legfejlettebb formaja, ami a
maganbefektetok szamara elérhetd. Gyors, egyszerli és messze a legolcsobb, ugyanis
lehetové teszi a teljes automatizaltsagot. Egyszertibb forméjaban — melyet szamos
bank nyujt az Internet bankolas keretében — tézsdei megbizast lehet adni tetszélegesen
kivélasztott értékpapirra. Fejlettebb formdjdban a tézsdei megbizdsok adasa mellett
egy helyen elérhetéek a tézsdei kereskedési adatok, esetleg elemzések és t6zsdei hirek
is. Ilyen esetben a befektetd gyakorlatilag ugy érezheti, hogy magén a tézsdén
kereskedik kozvetleniil, hiszen ugyanazokat az informaciokat latja, amiket a brokerek.

A tézsdei informaciok nyomon kovetése

A tézsdei kereskedés egyik legfontosabb sajatossiga a mnyilvanossag. A befektetok
folyamatosan nyomon kdvethetik az arak alakuldsat, a tézsdén 1évd vallalatokra vonatkozo
hirad4sokat, ami az alapja a piac mikodésébe vetett bizalomnak, a piac stabilitasanak. Az
elérhetd informaciok kore a napi kereskedési adatoktol az iddszakos statisztikdkon és
idosorokon 4t a kibocsatoi hirekig terjed, és minden olyan informaciot érint, amely a
megalapozott befektetdi dontések meghozataldhoz sziikséges lehet.

A hagyomanyos, un. nyilt kikialtasos tdzsdei kereskedés nagyon latvanyos képet mutat,
hiszen a kereskedOk egy teremben (a parketten) gylilnek 0ssze, ahol kiabalassal €s erdteljes
kézjelzéseikkel kotik az iizleteket. A 90-es évek végéig hasonld elven miikodott a BET piaca
is, amit a befektetdk ¢éloben kovethettek nyomon a Tdzsde épiiletében. A forgalom
emelkedése sziikségessé, a technikai fejlédés pedig lehetévé tette, hogy a kereskedést
napjainkban mar szamitogépes rendszeren keresztiil bonyolitsak, ami sokkal nagyobb
hatékonysagot és kevesebb hibat eredményez.

Az elektronikus tavkereskedés lényege, hogy a kereskeddk sajat irodajukbol egy zart
szamitogeépes halozaton keresztiil kapcsolddnak a piachoz, €s az ligyletkotések a szamitogépes
rendszeren beliil automatikusan jonnek létre. Emiatt megsziint a Tézsde épiiletében a
kereskedési tér, a befektetOk pedig csak a hivatalos adatszolgaltatok, az Gin. vendorok altal
nyUjtott szolgaltatds keretében, elektronikus formaban (altaldban Interneten keresztiil)
lathatjdk a kereskedést. A Tdzsde szdmos adatszolgaltatoval van kapcsolatban, amelyek a
befektetok széles korének juttatjak el a napi kereskedési adatokat, kibocsatoi hireket is. Az
adatszolgaltatok tobbsége rendelkezik internetes eléréssel is, igy barki, akéar otthonrol is
nyomon kovetheti a tézsdei kereskedést.
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5. Mi védi a befektetok pénzét?

A tdézsdei kereskedés és tagabb értelemben az egész tkepiac szigord torvényi szabalyok
szerint mikodik, ami egyben biztositja a befektetk védelmét is. A szabalyozas kiterjed a
tozsdei kereskedd cégek, illetve a tédzsde miikddésére csakiugy, mint az ligyletkdtésekre és az
informaciok felhasznalasara. A torvényi feliigyeletet a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete garantdlja, az intézmény minden esetben koteles eljarni, ha felé a piac barmely
szereplojével szemben panasszal €lnek.

A tdzsdei megbizas leaddsakor sokszor tulzottnak tind adminisztracio, illetve a telefonos
megbizasok esetén a beszélgetés rogzitése is a befektetOk védelmét szolgaljak. Ezek a
bizonylatok illetve felvételek jelenthetik ugyanis a késébbi panaszok hivatkozasi alapjat,
amennyiben ugy ¢érzi a befektetd, hogy a tdzsdei kereskedé cég nem a tdle elvarhato
gondossaggal képviselte érdekeit az tizletkotés soran.

Jo helyen van-e a befekteté pénze egy brokercégnél?

A brokercégekre vonatkozéan a bankokhoz hasonléan szigoru szabalyokat és
tokekovetelményeket hatdroznak meg, ami biztositja, hogy a tarsasag rendelkezzen elegendd
tokeerdvel az tgyfelek koveteléseinek teljesitésére. Emellett torvényi eldiras a tozsdei
kereskedd cégek szamdra, hogy az iligyfélszdmlan 1év6 pénzt nem forgathatjdk, azt csak az
iigyfelek rendelkezése szerinti célra hasznalhatjak.

Befekteto-védelmi Alap

A felszamolasra keriilo tézsdei kereskedd cég helyett végsé esetben a Befektetd-védelmi
Alap (BEVA) vallal teljesitést, feltéve, hogy brokercég tagja a BEVA-nak. A BEVA a
felszamolas alatt 4116 tézsdei kereskedd cég valamennyi magéanbefektetdi kovetelését teljesiti
20 000 eurd Osszeghatarig oly modon, hogy egy millid Ft- Osszeghatarig 100 %-ot fizet,
egymillié forintot meghalad6 kdvetelésnél 1 millidé Ft-ot €és a maradék kovetelés 90 %-at
fizeti meg a BEVA. A t6zsdei kereskedé cég koteles a tagsag meglétérdl, illetve ennek
hianyarol az tigyfeleit tajékoztatni.
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21. A befektetésekhez kapcsolodo pénziigyi szamitdasok - befektetések
értékelése

1. Az értékelés alapelvei

A befektetési dontések meghozatalakor tobb szempontot is érvényesitiink ( Lasd II1./9. és
V./25. lecke: cél, befektetett 6sszeg, hozam, befektetési idétav, kockazat.). Ezek koziil az
egyik legfontosabb, hogy mekkora hozamot érhetiink el. A betét tipusi megtakaritasok
esetében az EBKM segitségével viszonylag konnyli az egyes ajanlatok Osszehasonlitasa,
viszont sokkal nehezebb a kiilonb6z6 idopontban elérheté hozamokat, kamatokat, osztalékot
stb. ,,kdz0s nevezoére” hozni. Kiindulasként a kdvetkezo alapelveket fogalmazhatjuk meg:

1. Az idében kordbban rendelkezésre allo pénzzel késdbbi pénzt tudunk helyettesiteni, de
a késdbbi pénzzel korabbit nem, ezért altalanossagban is elmondhato, hogy a korabban
rendelkezésre 4llo pénz szdmunkra mindig értékesebb, mint a késébb rendelkezésre
allo.

2. A biztos pénz értékesebb, mint a bizonytalan pénz.

Az aldbbiakban olyan moddszereket fogunk bemutatni, amelyek ezeket az alapelveket
alkalmazzak. Ezaltal hozzasegitenek benniinket ahhoz, hogy eldonthessiik, mennyire
tekinthetlink sikeresnek egy adott befektetést, vagy éppen hogyan tudjuk megbizhatéan
Osszehasonlitani a kiilonb6z6 befektetéseket..

Cash flow — azaz pénzaramlas

A mérések alapja, hogy a kiilonbdzd befektetések eredményeként, eltérd jovobeli
idépontokban mas-mas jogcimen ¢és kiilonb6zo 0sszegli jovedelmekhez juthatunk. Valdjdban
minden befektetést egy pénzaramlassal irhatunk le, amely azt mutatja meg, hogy a befektetés
tulajdonosa milyen pénzmozgasokkal szamolhat a befektetés futamideje soran.

A pénzaramlas (idegen szoval Cash Flow, szokésos roviditése CF) lényegében pénzforrasok
képzddésének és felhasznalasanak folyamata egy meghatarozott iddszak alatt.
Leegyszertisitve azt vizsgéalja, hogy az egyes iddszakokban milyen bevételekkel ¢és
kiadasokkal szamolhatunk. Befektetési szemszogb6l tekintve a Cash Flow megmutatja
egyrészt azt a raforditast, amelyet befektetoként kifizetiink, hogy a tulajdonunkba keriiljon
az adott befektetés, masrészt azokat a jovedelmeket, amelyek a befektetés tulajdonosaként
minket megilletnek. Az els6 pénzmozgas diatuma (t) jelenti majd a pénzaramlas kezdd
idépontjat (t=0), majd a tovabbi idOpontokban esedékes pénzdsszegek sorozata jelenti a
befektetés pénzaramlasat.

A Cash Flow szemléletesen megjelenithetd egy olyan abraban, ahol a vizszintes tengelyen az
esedékességi idopontok, a fiiggileges tengelyen pedig az esedékességek oOsszege jelenik
meg. Példaképp képzeljiink el egy kotvényvasarlast. A kotvényt kibocsataskor 100 egység
pénzért vessziik meg (az dbran -100). A kotvény kamatszelvényes, tehat évente fizet kamatot
(1-4. évben 10-10 egység kamatot), majd lejaratkor, 6t év mulva egy Osszegben torleszti a
tokét. (100 egység toke és 10 egység kamat). Ezt foglalja 6ssze az alabbi dbra:
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EGY BEFEKTETESI CASH-FLOW
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Minden befektetés lerajzolhato, vagy tablazatba rendezve leirhato egy Cash flow-val.
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2. A pénz idoértéke

Vajon helyesen jarunk-e el, ha azt mondjuk:

Befektettiink 100 egység pénzt és kaptunk 10+10+10+10+110, azaz Osszesen 150 egység
pénzt?

A valasz egyértelmiien: NEM. Mégpedig azért nem helyes, mert alapelvként leszogeztiik: ,,A
korabban rendelkezésre alld pénz értékesebb, mint a késdbb rendelkezésre 4l16.”

Ezt az elvet fejezi ki a ,,pénz idoértéke” fogalom. A pénz idéértéke azt jelenti, hogy a
kiilonboz6 iddpontbeli pénzeknek a piacokon kiilonbozo értéke, azaz ara van. Azt mondjuk,
hogy 100 forint ma tobbet ér, mint 100 forint holnap!

Ezért nem szabad a befektetéseket ugy értékelniink, hogy egyszerlien 6sszeadjuk a kiilonbdzo
idépontbeli pénzeket, mint ahogy azt sem mondhatjuk, hogy egy forint meg egy dollar az két
,pénz”! Es valoban, ez utobbi nem is jutna eszébe senkinek. De a kiilonboz6 idSpontbeli
pénzeket a mindennapi gyakorlatban mégis hajlamosak vagyunk kényelmesen Osszeadni,
mondvan ,,forint-forint™!

A kiilonboz6 idopontban esedékes pénzeket csak ugy szabad dsszehasonlitani, ha elébb
azonos idopontra, leggyakrabban a mai napra, a jelenre atszamoljuk az értékiiket.

Altaldban elmondhatjuk, hogy egy befektetés értékét ugy értelmezhetjiik, mint a hozza tartozod

pénzaramlas jelenértékét. A pénz idéértékének kalkulacioja az alabbi modon végezhetd el:
FV =PV -(1+r1)" (tehat a jovébeli érték a jelenérték kamatos kamattal emelt értéke),

ahol

PV (present value) a jelenbeli pénz,

FV (future value) a jovobeli pénz,

r (rate of interest) kamatlab - egységnyi toke egységnyi id6 alatti novekedésének mértéke
t idétartam mellett (kamatos kamatozas feltételezése mellett)

162



A pénz id6értékének kalkulacioja végsd soron mindig ezen dsszefiiggés alapjan szamithato Ki.
(Ezt alkalmazzuk a betétek gyarapodasanak szamszertisitésekor is.)

Diszkontalasrél (vagy magyarul jelenérték-szamitasrol) beszéliink akkor, ha a jovobeli pénz
jelenbeli értékét hatdrozzuk meg. Ez a kamatos kamatozas képletébol a PV értékének
atrendezéssel kapott meghatarozasat jelenti ( az FV, az r és a t ismeretében) :

PV=FV -—1 -
@+r)

A pénzaramlas jelenértéke (a Diszkontalt Cash Flow) a kiilonb6z6 idépontokban esedékes
pénzosszegek jelenértékeinek az Gsszege.

A jovébeli pénzaramlasok jelenértékét a kovetkezOképpen hatarozhatjuk meg:
Legyen
C:: at. id6pontban esedékes pénzosszeg, (tehat egy jovoben esedékes Osszeg)
t: ajelen iddponthoz képest eltelt idd: t > 0, (példaul 5 év)
r : egy idéegységre vonatkozo6 kamatlab. (pl.: 10 %)

Elso 1épés: kiszamitjuk a kiilonbozo t idépontokban esedékes C; pénzosszegek r kamatlabbal
diszkontalt értékeit.

Masodik 1épés: dsszeadjuk a diszkontalassal megallapitott jelenértékeket. Az igy kapott
Osszeget tekintjiilk a vizsgalt pénzaramlas jelenértékének, vagy - masképpen mondva - a
diszkontalt cash flow értéknek:

pr=% 5
A+r)

t=1

A fentieket egy példan keresztiil is nyomon kovethetjiik:

Legyen ,,A”, ,,B”, és ,,C” egy-egy befektetés jovobeli pénzaramlésa.

A B C
CFy —400 —400 —400
CF4 +100 +200 +300
CF, +200 +200 +200
CF3 +300 +200 +100

A Cash Flow alapjan lathatjuk, hogy mindhdrom vizsgélt befektetés ugyanannyiba keriil
(400), és mindharom ,,0sszességében” 600-at fizet majd vissza. Nagyon fontos azonban
belatni, hogy a harom pénzaramlas mégsem ugyanazt kindlja szamunkra, hiszen a jovobeli
kifizetések 1dozitése eltérd. A harom befektetés koziil befektetdi szemszogiinkbdl a ,,C” a
legkedvezdbb, hiszen itt a nagyobb pénzdsszegekhez hamarabb hozzajutunk.

A pénzéaramlasok jelenértéke éppen ezt a kiillonbséget fogja szamunkra szamszerlien kifejezni.
Tegyiik fel, hogy a piaci kamatlab 10%. (Ezt megadhatjuk befektet6i hozamelvarasként is.)
Mennyit érnek szamunkra az egyes befektetések? Ugy is fogalmazhatunk, hogy mekkora az
egyes befektetések pénzaramlasainak jelenértéke, ha 10%-kal diszkontalunk?
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A szamitasokat az alabbi tablazat foglalja 6ssze.
Az ,,A” befektetés jelenértékének szdmitasahoz a kovetkezd miiveleteket kell elvégezni:
Az elsé évben esedékes pénz (100) jelenértékét egy évre kell diszkontalni r=10% (azaz 0,1)

kamatlabbal: 100 =90,9091.
1+01

A két év mulva esedékes pénzt (200) ketto évre kell diszkontalni: % =165,2893.

S végiil a harom év milva esedékes pénz jelenértéke: ﬂ = 225,3944

Az ,,A” befektetéshez tartozd pénzaramlés jelenértéke az egyes évek pénzaramldsaira szamolt
jelenértékek Osszege :
90,9091+165,2893+225,3944 = 481,5928.

A masik két befektetési pénzaramlas jelenértékét hasonloképp kell meghataroznunk.

A PV(A) B PVB) C PV(C)

CF, 100 90,0091y 200 181,8182] 300 272,7273
CF, 200 165,2893] 200 165,2893] 200 165,2893
CF, 300 2253944f 200 150,2630] 100 75,1315
481,5928] 497,3704 513,1480

3. A befektetés netto jelenértéke

A fenti befektetést vizsgalva azt latjuk, hogy a ,,C” befektetés jelenértéke a legnagyobb.
Vagyis éppen azt kaptuk, amit az el6bb intuitiv modon mar megfogalmaztunk. Azaz, ha
mindharomnak 400 az ara (ennyit kell befektetniink), akkor a ,,C” éri meg legjobban, hiszen
ezzel tudunk a legnagyobb tobbletértékre szert tenni. Tehat a 400 egységnyi kezdeti raforditas
felett elérhetd tobbletérték példankban

,,A” befektetés esetén: 81,5928
,,B” befektetés esetén: 97,3704
,.,C” befektetés esetében: 113,148

A tobbletérteket a jelenérték és bekertilési ar kiilonbségeként allapitjuk meg. Az igy kiszamolt
érték a befektetés netto jelenértéke, amely a jovobeli Cash Flow jelenértékének és a
jelenbeli raforditasnak a kiilonbsége. (Angol megfeleldje: Net Present Value, roviditése
NPV.)

A befektetési dontést ugy hozhatjuk meg, hogy ha az altalunk meghatarozott (kiszamolt)
jelenérték nagyobb, mint amennyiért az adott befektetést a piacon megvasarolhatjuk, azaz a
netto jelenérték pozitiv, akkor ez azt jelenti, hogy nekiink megéri megvenni. Ha viszont a
nettd jelenérték negativ, akkor mar ugy értékeljiik, hogy nem éri meg, hiszen szdmunkra az
altalaban elérhetd, elvart hozamnal alacsonyabb hozamot igeér.
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A definiciobdl kovetkezden a nettd jelenérték azt fejezi ki, hogy a befektetés mennyivel ér
tobbet, mint amennyibe keriil. A megtériilés elemzésekor természetesen azt fogjuk jonak
mindsiteni, ha az adott befektetés tobbet ér, mint amennyibe keriil. Két befektetés
Osszehasonlitdsdban pedig azt mondhatjuk, hogy az a jobb befektetés, amelyiknek nagyobb
a netto jelenértéke adott hozamelvaras esetében. (Feltéve, hogy azonos kockazatok mellett
vizsgaltuk a befektetéseket.)

Tovabbi kérdések
A megismert alaposszefliggések alapjan mar a kovetkez6 kérdéseket is vizsgalhatjuk:

* Mennyiért éri meg megvenni az adott befektetést, ha ismerjik az elkovetkezd
években varhatd hozamokat? (Az ismert jovobeni hozamok mellett meg kell
mondanunk, hogy mekkora a hozamelvarasunk %-ban kifejezve, azaz mekkora a
képletben alkalmazando6 kamatlab.)

= Mekkora a befektetéssel elérheté kamatlab a piaci kamatlabhoz (vagy egy masik
befektetés kamatlabdhoz) viszonyitva? Ezt az atlagos hozamot a szakirodalom a
befektetés belsé megtériilési ratajanak (angol nevén: Internal Rate of Return, IRR)
nevezl.

A befektetés belsd megtériilési rataja alapjan is valaszolhatunk arra a kérdésre, hogy megéri e
nekiink az adott befektetés. Ha ugyanis ez az érték nagyobb, mint az altalunk elvart hozam (r),
akkor megéri a befektetés, ha pedig kisebb, akkor nem. A megtériilés szempontjabol tehat
Iényeges, hogy csak azt a befektetést tekinthetjiik jonak, amelynek a belsé megtériilési rataja
nagyobb, mint a befekteté hozamelvarasa.

(Vegyiik észre, hogy ugyanezt a megallapitast tettilk, amikor azt vizsgaltuk, milyen
megtériilési kovetelményt kell teljesiteni, ha a vallalatok beruhdzasaikat kiilsé forrasbol
valositjadk meg. Ott azt az elvarast fogalmaztuk meg, hogy a beruhazas jovedelmezdségének
meg kell haladnia a kiilsd forrassal kapcsolatos kamatterheket. De ugyanilyen fontos, hogy a
sajat forrasbol megvaldsitandd beruhazas is teljesitse ezt a kdvetelményt, hiszen a sajat
pénziinkkel sem banhatunk puhdbb kézzel. Ne feledjiik, az alternativak koziil mindig a
legjobb felhasznalasi mod kivalasztasa jelent racionalis dontést.)
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28. A biztositasok

1. Eletiink tele van bizonytalansaggal

Ezek kozott vannak kihivast jelentdk, amelyek izgalommal, tettvaggyal toltenek el minket, de
vannak kellemetlenek is, amelyeket jo lenne elkeriilni. Most néhdny olyan — leginkabb
gazdasagi természetli - bizonytalansaggal foglalkozunk, amelyekkel életiink soran realisan
szdmolhatunk, melyekkel szemben védekezhetiink, €s negativ hatdsaikat elkeriilhetjiik, vagy

csOkkenthetjiik.
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BIZTOSITAS

Felel6sségbiztositas

i T EEEHE o PAIIES
_ Lakasbiztositas
Vagyonbiztositas

A felkésziilés, védekezés, elérelatas a biztositasokon kiviil megoldhaté mas modon is. Lattuk,
hogy a megtakaritasok, befektetések hasonlo célokat is szolgalhatnak. Most a vizsgalddasunk
kozéppontjaba a biztositasok keriilnek.
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A biztositasok

A biztositasok 1ényege, hogy egy eldre nem lathatd, véletlenszertien bekovetkezd, vagy majd
valamikor biztosan bekovetkezd, anyagi kovetkezményekkel is jard eseményre késziiliink fel.
Ilyen események lehetnek egy baleset, lopés, lakasban-, autoban bekdvetkezd kér, betegség,
hazassagkotés, nyugdijba vonulas, halaleset stb. Ez a ,felkésziilés” egy sajatos
,megtakaritas,” hiszen a befizetéseinkkel ,,el6takarékoskodunk” ezekre az eseményekre.
Mivel mindezek az események masokkal is megtorténhetnek, egy sajatos vallalkozési
tevékenység, a biztositasi tevékenység jott 1étre, hogy az egyének szdmara az emlitett
események, kockazatok anyagi terheinek mérséklését segitse, szervezze.

A Dbiztositassal veszélykozosség, kockazatfelosztas ¢s karmegosztas jar egyiitt, hiszen
valamennyien, akik részt vesziink egy olyan megtakaritasban, amely egy karesemény
bekovetkezésére anyagi alapot biztosit (dijtartalék), kozosen alljuk a kar ellentételezését.
Tehat a sajat ,,megtakaritasunknal” nagyobb karenyhitésre (biztositdsi Osszegre) is
szamithatunk. A biztositdsi esemény jellegétdl fiiggden tobbféle biztosités is kialakult, és ezek
kozott olyan is van, amelynél nem biztos, hogy visszakapjuk a befizetéseinket. (Gondoljunk
bele, hogy a gépjarmii biztositasként befizetett Casco biztositasi Osszegekbdl soha nem
részesiiliink, ha balesetmentesen vezetiink.)

A biztositas egy kotelezéen irasba foglalt szerzédéses kapcsolat. A biztositasi szerzodésben
a biztositd arra kotelezi magat, hogy meghatdrozott, esetlegesen megtorténd jovObeni
esemény — a biztositasi esemény — bekdvetkeztétdl fiiggéen bizonyos Osszeget fizet.

A szerz6d6 - példaul mi, mint potencialis ligyfél - un. ajanlat formajaban kezdeményezi a
biztositds megkotését a biztositd altal javasolt feltételekkel, a biztositd pedig dont ennek
befogadasarol. A legtobb esetben természetesen a szerz6dé a biztositd formanyomtatvanyan,
az ligynok altal megadott dijjal kezdeményezi a szerz6dést.

A szerzodésnek feltétleniil tartalmaznia kell:
» abiztositasi esemény meghatarozasat,
* Dbejelentésének modjat és hataridejét,
= adijfizetésre és elmaradasanak kovetkezményeire vonatkoz6 rendelkezéseket,
* a biztositd szolgaltatdsara vonatkozo6 szabalyokat,
= az értékkdvetés modjat,
* aszerz6dés megsziinésére és az eléviilésre vonatkozod rendelkezéseket,
= valamint a kizaras eseteit €s koriilményeit (terrorcselekmény, blincselekmény stb.).
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Ugyfél

Az Ggyfél
elallhat a

szerz6déstol

INERIES

Biztositasi eseményre
Biztositasi 6sszegre
Biztositasi dijra

15 napon belul

BN 15nap elteltével életbe
léphet a szerzédés

Biztositd

Kockazat elbiralas

A biztositasi szerzodés megkotésével egy specialis pénziigyi szolgaltatast vasarolunk.

A biztositok tehat kockazatokkal kereskednek, és ezt csak ugy tudjak megtenni, ha valds
képet kapnak a varhato kockazatokrol. A biztositd a konkrét jellemzdk alapjan fog mindenkit
kockazati kategoridba besorolni, és ez alapjan szamolja ki a veszélykozosségbol, vagyis az
azonos, vagy hasonld kockéazatoknak kitett személyek csoportjabdl az egyénre esé biztositasi

dijat.

A kockazat-elbiralas sordn a biztositd a biztositott személyes adatai (a vagyon védettsége,
nagysaga, a biztositott egészségi allapota stb.) alapjan dont arrél, hogy milyen feltételekkel

fogadja el a szerz6dé ajanlatat.

2. A biztositassal védheto teriiletek — a biztositasok csoportositasa

Rendszerezve a sokféle biztositasi terméket a biztositasok két nagy csoportjat kiilonitjiik el:

Nem életbiztositasok

Eletbiztositasok

= Baleset, betegség biztositas, egyiitt:
egészség

Kockazati ¢letbiztositds (a biztositott
esemény: a biztositott halala)

= Szakmai feleldsségbiztositas

Elérési  életbiztositds (a  biztositott
esemény: egy idOpont elérése vagy egy
esemény bekovetkezése, pl: hazassag)

= Gépjarmi feleldsségbiztositas

= [akasbiztositas

= Egyéb vagyonbiztositas

Vegyes ¢letbiztositds (kockazati és
elérési biztositas kombinacioja)
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NEM ELETBIZTOSITASOK
Baleset-, betegségbiztositas

A Dbalesetek €és a betegségek kezelése sok pénzbe keriilhet, kiilondsen akkor, ha az ember
specialis ellatast igényel. Ezért az ilyen sajnalatos események novelhetik a kiadasainkat, de a
bevételi oldalon is problémat jelentenek, mivel a beteg ember nem tud teljes értékli munkat
végezni. Ez kiilonosen akkor jelent nagy kockéazatot, ha egy keresettel rendelkezd
haztartasban ¢éliink, de akkor is, ha a haztartdsunkat egyéb nagyobb Osszegli fizetési
kotelezettség (pl. hiteltorlesztés) terheli.

A jelentds jovedelem-kiesés esetén kiliriilhet a csaladi kassza, és akar adossagcsapdaba is
kertilhetiink, a csalad vagyonénak felélésére kényszeriilhetiink. Mindezek elkeriilésére tobb
megoldas koziil is valaszthatunk:

Balesetbiztositas: meghatdrozott biztositasi események bekovetkezte esetén a biztosité a
biztositasi szerzOdésben rogzitett, fix 6sszegli szolgaltatast nyujt.

Betegségbiztositas: a biztositasi szerzddésben meghatarozott egészségkarosodasok esetén a
betegellatas idejére kezelési vagy jovedelempotlod tamogatast nyujt a biztosito.
Egészségbiztositas: amely baleset- és betegségbiztositasban meghatarozott kockazatokra
egyarant szol.

Szakmai feleldsségbiztositas

Sok olyan jelentds szakértelmet igényld, és altalaban anyagilag megbecsiilt szakma van, ahol
egy szakmai hiba nagy kart okozhat az {ligyfélnek. Tegylik fel példaul, hogy wvalaki
iigyvédként dolgozik. Elképzelhetd, hogy akaratan kiviil egyszer elnéz egy hatariddt, vagy
rosszul értelmez egy paragrafust, és tigyfele egy perben ezért milliokat veszit. Mivel az
emberek azért fordulnak tigyvédhez, mert maguk nem tudnak bizonyos jogi ligyekben eljarni,
az ugyvédeknek Kkartéritési felelésségiik van az ilyen esetekre. (Természetesen a
karfeleldsség mindenkire vonatkozik, aki mésnak - akéar tudatosan, akar gondatlansagbol -
kart okoz).

Az ilyen nagy szakmai feleldsséggel jaré szakmak anyagilag igen megbecsiiltek, de azért egy
tobbmillios helytallasi kotelezettség az ilyen szakembereket is megviseli. Ezért fontos, hogy
az ilyen eseményekre is lehet biztositast kotni, s6t, gyakran torvény irja eld ennek megkdtését.

Gépjarmii-feleldsségbiztositas

A kotelezd gépjarmii-feleldsségbiztositds megkdtését torvény irja elé minden gépkocsi
iizembentartdjdnak (vagy tulajdonosanak). A biztositds arra szolgél, hogy a kozlekedési
balesetek soran okozott karok megtéritésének terhe alol mentesitse a biztositottat (azaz a
tulajdonost vagy az lizembentartdt attdl fiiggden, hogy a biztositast ki kototte). A vétlen fél
mindig a biztositotol kapja meg a kartéritést.

Gépjarmu a kozuti forgalomban csak akkor vehet részt, ha lizembentartoja vagy tulajdonosa
érvényes gépjarmi-felelésségbiztositassal rendelkezik. Uj gépjarmiivek esetében mar a
markakereskedésben meg kell kotni a szerz6dést, mig hasznalt gépjarmiivek esetében a
szerz0dés megkotésérdl a gépjarmi 1 tulajdonosanak maganak kell gondoskodnia. Dija éves
szinten tobb tizezer forint.
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Vagyonbiztositasok

A csaladok vagyondban jelentds részt képviselnek az ingdsdgok (pl. autd, butorok,
hiradastechnikai berendezések), valamint az ingatlanok (lakés, nyarald, csaladi haz). A
legtobben ezekkel nem tudatosan gazdalkodunk, fel sem meril benniink, hogy ezekkel
aktivan kereskedjiink, hitelfedezetként hasznaljuk. Ugyanakkor koénnyli belatni, hogy egy
jelentésebb ingdsag vagy ingatlan megsemmisiilése esetén sok évre, akar egy ¢életre
felborulhat a csalad, az egyén pénziigyi egyensulya. Esetleg hitelképtelenné valhatunk, vagy
poétlasa miatt eladosodunk, kitlizott céljaink meghitisulhatnak.

Ezekre a problémadkra jelenthet megoldast a vagyonbiztositasok, melyek az ing6 és ingatlan
vagyontargyakra vonatkozo biztositasok. A biztositasokat elsddlegesen tiiz és elemi karok
(pL.: villamcsapas, robbands, vihar, jégverés, arviz, foldrengés), vezetékes viz altal okozott
karok, betoréses lopas, rablas és ezekhez kapcsolodd vandalizmus, valamint iivegtoréssel
jard karok esetére lehet kotni, ezeket kiegészitve azonban lehetdség van kiilonbozd sajatos
igények, kdresemények figyelembe vételére is.

A lakossdg szdmara kinalt tipikus vagyonbiztositds a lakasbiztositas, mig a gépjarmii-
biztositasok koziil a kotelezd feleldsségbiztositas (lasd fent). Ma mar a sajat gépkocsiban a
tulajdonos 4ltal 6nmaga, vagy ismeretlen elkdvetdk altal okozott karok enyhitésére szolgalod
Casco biztositassal is rendelkezik az autos tarsadalom jelentds része.

ELETBIZTOSITASOK
Az életbiztositasoknak harom alaptipusat kiilonboztetjiik meg:

Kockazati életbiztositas: olyan életbiztositas, amelyben a biztositott halala esetén a biztosito
meghatarozott 0sszeget fizet a szerz6désben megjelolt kedvezményezett(ek)nek. A kockdzati
¢letbiztositas elsddleges célja, hogy a biztositott személy halala esetén legalabb anyagilag
segitse a halaleset miatt nehéz helyzetbe kertilt csaladot.

Elérési életbiztositas: olyan ¢letbiztositds, amely meghatarozott Osszeget fizet a
szerzOdésben meghatarozott kedvezményezett(ek) részére a szerzddésben rogzitett idopont
elérésekor. Az elérési ¢letbiztositds hosszu tdvi megtakaritasi forma, els@sorban az életpalya
késObbi szakaszanak finanszirozdsara. A nyugdijcélu elérési életbiztositas lejartakor a
biztositd — a biztositott rendelkezése alapjan — egy egyszeri nagy Osszeget fizet, vagy
folyamatos jaradékot folyosit, amivel kiegészithetjiik nyugdijunkat.

Vegyes életbiztositas: olyan ¢letbiztositds, amely tartalmaz kockazati és elérési
szolgaltatasokat is. A magyar életbiztositasok koriilbeliil 90 szazaléka vegyes életbiztositas.

Az életbiztositasok specialis agat képviselik a befektetési egységhez kotott (unit linked)
életbiztositasok, melyek jellegiiket tekintve leginkabb a befektetési alapokhoz hasonlithatok.
Ha befektetési egységhez kotott életbiztositast kotlink, akkor utasitast adhatunk arra, hogy a
biztositashoz kapcsolodd, Osszegylijtott megtakaritasainkat milyen befektetési stratégia
szerint kezeljék. Az egyes unit-linked eszkdzalapok a befektetések Osszetételében és
kockdzatdban térnek el egymadstél. Minden befektetonek anyagi lehetdségeinek ¢és
kockézatvallalasi hajlandosdganak megfelelé alapot kell valasztania. Természetesen itt sem
feledkezhetlink meg arrdl, hogy magasabb hozamot csak nagyobb kockéazatvallalassal tudunk
elérni.
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3. Hogvan dontsiink a biztositasokrol?

A védendo teriilet, cél
meghatarozasa

A célunknak leginkabb
medgfelel6 ,,termék”
kivalasztasa

A vallalhat6 biztositasi
olf]
meghatarozésa

A mérlegelés tovabbi szempontjai:

4 Milyen kockazatok ellen keresek védelmet?

O Milyen tipusu probléméat tudok a biztositas
megkotésével kivédeni?

O Tudok-e fontossagi sorrendet felallitani a

kockazatok kivédését illetéen?

O Mely biztositd, melyik biztositasi terméke
oldja meg a problémankat?

Q Miben tér el az egyes biztositok ajanlata?

U4 Milyen feltételek, kdresemények esetén fizet
a biztosit6?

U Milyen elényok és hatranyok fogalmazhatok
meg az egyes termékekkel kapcsolatban?

U Modosithatdk-e a jovoben a biztositasi

Az egyes biztositasokndl (féleg a vagyonbiztositasoknal) fontos

K szerz6dés feltételei?

O Mennyi biztositasi dijat tudunk
rendszeresen fizetni?

a Mi torténik, ha nem tudjuk a dijat fizetni?

O Mekkora dnrészt tudunk vallalni (pl.: a casco
biztositasnal)?

U Hogyan 6rizhet6 meg a biztositasi fedezet
reélértéke?

4 Milyen viszonyban van a biztositasi érték és
a vagyontargy valdsagos értéke (torténik-e

\ tulbiztositas, vagy alulbiztositas)?

kérdés az

értékkovetés. A befizetett dij ellenében a biztosito altal vallalt kartérités 0sszege €s a

vagyontargyat ért tényleges karérték az
értékvaltozadsa (pl. ingatlan értékének

inflacid, és/vagy a biztositott vagyontargy
emelkedése) kovetkeztében eltdvolodhat

egymastol. Ezért sziikség lehet ra, hogy évente ezekhez igazodva valtoztassunk a

befizetett dij mértékén.

Kapcsolodik-e valamilyen adékedvezmény az adott biztositashoz?

Béarmilyen biztositds megkotésében gondolkodsz, ezt megel6zden t4jékozodj alaposan a
biztositok altal nyujtott szolgaltatasokrol, valamint azok feltételeirdl. Részletes informacidkat
a biztositok internetes honlapjan, valamint ligyfél-t4jékoztatd kiadvanyaikban talalsz. Az
egyes biztosito tarsasagok ajanlatai koziil a szdmodra legkedvezobb lehetdség kivalasztasdban
a www.pszaf.hu és a www.mabisz.hu honlapok is segitségedre lehetnek. Ha felmeriilt
kérdéseidre ezeken a helyeken nem talalndl egyértelmii valaszt, lehetdséged van személyes
kapcsolatfelvételre is a biztositok ligyfélszolgalati irodéiban is.
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29. Nyugdijas évek

1. Hol van az még?....

Amikor a haztartasok bevételeit elemeztiik (1asd I11./8. lecke), nem foglalkoztunk azzal, hogy
a csaladok milyen ¢letkorban milyen jovedelmekkel rendelkezhetnek. Kozépiskolasként
barmilyen tavolinak tlinik, mégis érdemes végiggondolni, hogy egy nyugdijas kortuakbol allo
haztartds mibdl ¢l meg, milyen jovedelmei lehetnek. Gondoljuk végig, mi lenne ha mar
nyugdijasok lennénk ...?

A haztartasok bevételi forrasai
»  Munkaval 6sszefliggd jovedelmek (bér, jutalom, nyugdij, tappénz, stb.)
= Tulajdonbdl, vallalkozasbol szarmazoé jovedelmek (kapott bérleti dij, kamatbevétel,
vallalkozas nyeresége, stb.)
= Tarsadalmi juttatasok (csaladi potlék, szocialis juttatasok, segélyek, arvaellatas, stb.)
=  Egyéb jovedelmek (természetbeni juttatds, nyeremény, 6sztondij stb.)

A nyugdijas haztartasok lehetséges jovedelemforrasai:

BIZTOS? A jovedelem tipusa A jovedelem forrasa

Kotelez6
Nyugdij tarsadalombiztositasba (TB)
tortént korabbi befizetés

Meghatarozott feltételek
teljesiilése esetén

Onkéntes nyugdijpénztari

Jaradek befizetés

Csak korabbi sajat
megtakaritasainktol, illetve Biztositas Eletbiztositasi befizetés
azok hozamatol fiigg

Befektetésekbdl szarmazo
jovedelem Korabbi évek befektetésel
(kamat, osztalék stb.)

Sajat tulajdontl ingatlan

Ingatlan tulajdonhoz tulajdonjogaért cserébe

kapcsolodik Eletjaradék rendszeres havi jaradék
folyositasa
Bizonytalan Munkabér munkavégzés

A lehetséges jovedelemforrasok koziil a nyugdij az, amely a munkaval eltoltott évtizedek
alatti legélis (bejelentett) munkaviszonybol szarmazd jovedelmiink alapjan keriil
meghatarozasra (a feltételekrdl részletesebben ldsd még késdbb). Maés jaradék tipusu
jovedelmet, valamint egyéb befektetésbdl szarmazo jovedelmet csak akkor kapunk, ha errél
korabban magunk gondoskodtunk. Munkat is végezhetiink, de az életkor elére haladtaval
ez egyre bizonytalanabb kiegészitése lehet az iddskori bevételeinknek. Azzal kell
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szembesiilniink, hogy ha korabban csak munkdbdl szarmazé bevételiink volt, a nyugdijba
1épéssel jelentdsen csokken havi rendszeres jovedelmiink:

Nyugdijba vonulas

A megszokott életszinvonal
fenntartasahoz sziikséges
hidnyz6 jovedelem

Munk&bél szarmazé jovedelem TB-tdl szarmaz6

nyugdij
Fontos: megoldast kell talalnunk a jovedelem-kiesés potlasara, ha nem szeretnénk, hogy
kevesebb jovedelembdl gazdalkodhassunk azutan, hogy nyugdijba vonultunk. A baj csak az,
hogy a nyugdijrol nem elegendé akkor elkezdeni gondolkodni, amikor mar kozel
vagyunk hozza. Magyarorszagon altalaban is igaz, hogy a nyugdijak tervezésének sokkal
nagyobb a jelentésége, mint amennyi hangsulyt kap a mai kozgondolkodésban.

2. A jelenlegi magyar nyugdijrendszer lényege

A tarsadalombiztositas a Magyar Koztarsasag allampolgérait, illetve bizonyos — tdrvényben
rogzitett feltételek teljesitése esetében - a Magyar Koztarsasag teriiletén tartézkodd mas
természetes személyeket feloleld tarsadalmi kockazatkozosség, amelyben torvényben
megallapitott szabalyok szerint a részvétel kotelezo.

Tarsadalombiztositas
(TB)

Szocialis ellato

Nyugdijbiztositas Egészsegbiztositas rendszer

A nyugdijrendszer része a tarsadalombiztositasnak, amely tagjainak jolétét igyekszik
szolgalni azzal, hogy a megélhetést fenyegeté kockazatokat (betegség, baleset,
munkaképtelenség, idds kori elszegényedés, stb.) megeldzze, korlatozza, elhéritsa. A rendszer
szabdlyozza, hogy kinek, mikor, milyen modon ¢és mennyivel kell hozzjarulnia a
tarsadalombiztositds bevételeihez, illetve meghatarozza, hogy ki, mikor, hogyan, és mennyi
jovedelemtranszferre, szolgaltatasra tarthat igényt.
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Nyugdijas korunkat elérve a tarsadalombiztositas nyugdijbiztositasi alrendszere biztositja
szamunkra a tovabbi ¢letlinkben folyositandd jaradékot, feltéve, hogy az ehhez wvald
jogosultsagot megszereztilk a munkaban eltoltott évek alatt befizetett jarulékokkal.

A nyugdij alapértelmezésben az aktiv életszakaszban jarulékfizetéssel megszerzett jog az
1d6skori jovedelemre.

Magyarorszagon jelenleg kotelezé allami nyugdijrendszer miikodik. Miikodési elvének
Iényege, hogy az éppen aktiv dolgozok ado jellegli jarulékaibol finanszirozzak az éppen
nyugdijas kort lakossag nyugdijat. (ez az un. ,,feloszto-kirovo”, pontosabb nevén folyo
finanszirozasu rendszer). Ezért kiilondsen fontos, hogy mennyi az aktiv lakossag és a
jaradékra jogosultak (azaz a munkavallalok €s nyugdijasok) aranya.

Az ily médon elérhetd nyugdijat egyéni dontés alapjan az dngondoskodas elvén alapulo
befizetések egészithetik Kki. Ezek koziil talan a legfontosabb az dnkéntes nyugdijpénztari
rendszer.

(A korébbi szabalyozas szerint kotelezden valasztani kellett egy magannyugdijpénztarat az
1998 utan a munkapiacra belépdknek. 2011-ben az 01j szabalyozas szerint a munkavallaloknak
donteniiik kellett, hogy az un. kételez6 magannyugdijpénztarban maradnak, vagy
visszalépnek az allami nyugdijrendszerbe. Mindenki csak az egyik forrasbol kap nyugdijat.)

A tovabbiakban csak az dnkéntes nyugdijpénztarak szerepével foglalkozunk.

Allami nyugdij (kételez6 ,,pillér”) Kiegészité nyugdij (6nkéntes ,,pillér”)
A tarsadalombiztositas altal folyositott Az dnkéntes nyugdijpénztarak, altal
nyugdij kifizetett jaradék
Forrasa: a mindenkori munkavallalok és Forrasa: a biztositott vagy munkaltatoja
munkaltatdik altal kotelezden teljesitett altal onkéntesen fizetett nkéntes
jarulékfizetés nyugdijpénztari tagdijak

Az onkéntes nyugdijpénztarak a nem allami nyugdijalapok muikddtetésére a torvény altal
felhatalmazott intézmények. A nyugdijpénztirak a tagok (esetleg munkaadojuk) Onkéntes
befizetéseit név szerint elkiilonitett szdmlan gyljtik és az Osszegyljtott tokét igyekeznek
jovedelmezden befektetni (ezt lattuk a 1V./18. leckében).

Az Onkéntes nyugdijpénztarakba torténd befizetés lehetdségét torvény irja eld, a
tarsadalombiztositas altal fizetett nyugdij kiegészitésére szolgalhat.

Az Onkéntes nyugdijpénztarba tetszéleges nagysagu befizetés teljesithetd, a befizetést mi,
vagy munkaltatonk is teljesitheti. Egyszerre tobb pénztarnak is tagja lehetiink.
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Nyugdijat
Allami kiegészité

nyugdij jovedelmek

Allami
tarsadalombiztositas

¥asajapialeq
yosejlieyejbal
qoAba ‘seyisojziq ‘ZSIAN

tejzuadlipBnAN

Munkaltatoi és/vagy Egyéeni déntésen
munkavallaléi befizetések alapulod befizetések

3. Mit tehetiink a magasabb nyugdij érdekében?

A tarsadalombiztositastél vart nyugdijunk az elismert szolgalati id6t6l, a keresetiinktol és
az un. jarulékkulcstol fiigg. A kifizetés elsddlegesen a befizetett jaruléktol fiigg, ha tehat
alacsonyabb jovedelem utan €s rovidebb ideig fizetiink jarulékot, akkor a varhatd nyugdijunk
is alacsonyabb lesz. Fontos tudni tehat, hogy NEM az utols6 évek jovedelme lesz a
nyugdijszamitasunk alapja, hanem a teljes életpalyank soran szerzett jarulékkoteles
jovedelmiink.

Az Onkéntes nyugdijpénztarak un. tokefedezeti elven miikkodnek. Ez azt jelenti, hogy a
befizetéseket a tagok szamara elkiilonitett egyéni szamlakon irjak jova, s a felhalmozott toke
¢s az annak befektetésébdl szarmazo hozamok jelentik a jaradék kifizetések fedezetét. A
befektetések hozamanak kell biztositania a befizetések értékallosagat, sot az is elvaras a
pénztaraktol, hogy a tagok befizetései redlértékben is gyarapodjanak az évek soran. Vagyis
annal nagyobb jovedelemre szamithatunk a nyugdijpénztartél, minél nagyobb lesz a
nyugdijba 1épéskor az egyéni szamlankon nyilvantartott, felhalmozott 6sszeg.

Konnyen belathatd, hogy az onkéntes nyugdijpénztar altal torténd jaradék jellegh kifizetés
annal nagyobb lesz

* minél nagyobb oGsszeget fizetiink be;

» minél hosszabb ideig fizetiink a nyugdijpénztarba;

*  minél kisebb koltséggel miikodik a pénztar;

* minél magasabb befektetési hozamot irnak jova az egyéni szamlankon.
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Az onkéntes nyugdijpénztar koltségei azért befolyasoljak a varhaté nyugdijak alakulasat,
mert nem az &sszes befizetés keriil a pénztartagok egyéni szamléira. A pénztarak ugyanis a
befizetésekbdl fedezik miikodési kiadasaikat, valamint likviditasi célu tartalékot is képeznek.
Ezen levonasok mértéke ugyanakkor behatarolt, mivel a pénztirak szamara torvény
szabalyozza azt a legkisebb hanyadot, amelyet az egyéni szdmlan mindenképpen jova kell
irni. Az egyes pénztarakbol varhatdo nyugdijak kozotti kiillonbségeket alapvetéen az elért
befektetési hozamok kiilonbsége befolyasolja. Ebbo6l kovetkezdleg sajat érdekiink, hogy
figyeljiink arra, hogy a valasztott 6nkéntes nyugdijpénztarunk milyen hozamokat ér el, hiszen
ez jelentdsen befolyasolja a majdani nyugdijkifizetés nagysagrendjét.

Az onkéntes nyugdijpénztarakba nem csak mi, hanem a munkaltatonk is befizethet. Az
onkéntes nyugdijpénztarba torténd befizetést adokedvezmény is kiegésziti, ami ezt a hosszu
tavi megtakaritasi format az dngondoskodason kiviil is vonzdova teszi. (Az dnkéntes pénztarak
sajatossaga, hogy a befizetésekbdl egy bizonyos varakozési id6 - min. 10 év - utdn nem
nyugdij jellegti kifizetéseket is kérhetiink.)

Az id6s korban elérheté jaradék jellegii nyugdij két eleme és az egyes elemeket
meghatarozo tényezok

A tarsadalombiztositasbol Az onkéntes nyugdijpénztarbol
szarmazo nyugdij szarmazo nyugdij

= A befizetés idGtartama (+)

A nyugdijat | = Elismert szolgalati id6 (+) = A befizetés mértéke (+)
meghatarozé | * A jaradék alapjaul szolgalo » A pénztar miitkodési koltsége (-)
tényezok jovedelem (+) » A pénztari befektetések hozama

(+)

= A pénztarvalasztas, esetleg
valtas.

Fontos = A befizetés idGtartama és

dontés mértéke.

= Tobb pénztarban valo tagsag
lehetdsége

A pénztirak kozti valasztdson tulmenden befolyasolhatjuk a nyugdijpénztari
megtakaritasaink befektetési oOsszetételét is. TObb pénztar tagjai szamara tobbféle
befektetési Osszetétel (portfolid) kozotti valasztasi lehetdséget biztosit, melyek kozott az
elsddleges kiilonbséget a részvénybefektetések aranya jelenti.

Tovabbi lehetdségek

A nyugdijas kori jovedelmek novelésének tovabbi lehetséges modjai:

= hosszl tava befektetések (hosszu lejarata értékpapirok, tulajdonszerzés stb.);

= ¢let- illetve nyugdijbiztositas kotése;

= ¢letjaradék vasarlasa (ingatlanfedezet mellett);

» TBSZ, azaz tartos befektetési szamla nyitasa

» NYESZ, azaz nyugdij-el6takarékossagi szamla nyitdsa, amely szintén az
ongondoskodason alapuld6 nyugdijcéli megtakaritdsi formdk koz¢ tartozik, a
befizetéseket az dllam adokedvezménnyel is Osztonzi. A NYESZ keretében torténd
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befektetések a befizeték dontése alapjan magasabb kockazatvallalast, ezzel
parhuzamosan pedig hosszabb idétavon jelentésebb hozam elérését is lehetdveé teszik.

Megszivlelend6 tanacsok
Bérhogyan is dontiink, néhany alapelvet mindig szem el6tt kell tartanunk:
= Minél elébb kezdjiik el a nyugdij célu takarékoskodast!
= Ha elég koréan kezdjiik, akkor mar viszonylag kis 0sszegek rendszeres befektetésével a
nyugdijkor eléréséig jelentds vagyont halmozhatunk fel.
= [d6 el6tt ne nytljunk nyugdijcélu megtakaritdsainkhoz!
= Jd6 kozben felmerilé pénziigyi problémainkat Iehetdleg probaljuk meg mas
forrasokbol megoldani!
=  Mindig megbizhat6 intézményt valasszunk nyugdijcélu megtakaritasaink kezelésére!
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